
智行理财网
常州常宝钢管股份有限公司(常州常宝钢管股份有限公司为什么都用外协工人)

原标题：是医疗业水太深，还是尔等太天真？跨界一年就反悔，常宝股份遇老赖：
5年对峙，4亿烂账，年报非标，撤退难！
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（来源：2022业绩预告）

业绩大增的主要原因，在于产能释放以及行业回暖。

跨界并购前奏：大手笔分红

常宝股份于2010年9月上市，实控人为曹坚，持股比例为29.16%。曹老板的过往工
作经历，基本都是在钢管行业。
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（来源：第一财经）

公司前身为成立于1989年的宝钢集团常州钢铁厂，后来经过股权转让、改制等，经
营性质由国有变为私营。

公司主要从事石油天然气用管、电站锅炉管和工程机械、石化用管等专用管材的研
发、生产和销售，下游主要为油气采掘行业和火力发电行业。

2016年，是常宝股份上市以来业绩表现最差的一年。

（制图：市值风云APP）

但是，2016年却是股利支付率最高的
一年：现金分红达4亿元，远超当年净利润，股利支付率高达365%。
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（来源：2016年8月公告）

（来源：2016年8月公告）

主要的交易对手方为嘉愈医疗，为中民嘉业的全资子公司，二者为一致行动人。中
民嘉业的控股股东，为中国民生投资股份有限公司（中民投）。
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（来源：网络）

此次增发在2017年7月获准，11月发行，交易对价合计9.92亿元，锁定期3年，发
行价格原定为11.60元/股，不低于市场参考价的90%，后根据除息、转增股本调整
为5.30元/股。

什邡二院、瑞高投资的增值率较高。另外，评估基准日后，瑞高投资还出现股权变
更、股东增资并归还应付款项等事项，导致评估值与交易对价出现差异。

由此，公司商誉增加4.03亿元。

（2015年财务数据，来源：发行股份购买资产暨关联交易报告书<修订稿>）

才过了一年多，
2018年11月29日，公司发布公告，准备将持有的医疗机构股权全部对外转让，逐
步退出医疗服务行业。

具体原因也没有挑明说，结合公告的意思，大概就两个方面：一是管材主业回暖，
二是双主业模式难以兼顾。
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（来源：2018.11.29关于公司退出医疗服务行业的公告）

果然还是那个老掉牙的套路，转型前吹的天花乱坠，仿佛不转型就耽误了下一个白
马股诞生，转完就列举各种客观原因，如何不如以前了。从某种程度上说，这也属
于诈骗。

同时，公司还拟将洋河医院股权，转让给嘉采医疗。嘉采医疗与嘉愈医疗，同为中
民嘉业的控股子公司。

但是这笔交易并未谈妥，出售资产事项终止。

（来源：2018.12.14关于终止公司资产意向出售暨关联交易的公告）

随后的2019年，公司年报被事务所出具保留意见。

这是什么情况？

                                   7 / 16



智行理财网
常州常宝钢管股份有限公司(常州常宝钢管股份有限公司为什么都用外协工人)

（来源：2018.8.9关于变更前期投资事项的公告）

不过，后续嘉兴愈安并未能回购复大医疗9.78%的股权。

2020年4月，公司公告2020年起复大医疗不再纳入合并报表范围，深交所对此出具
了问询函。

公司回复的意思大概就是，嘉兴愈安已不能按51%表决权控制复大医疗了，后续得
按出资比例来算。
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（来源：2021年报）

交易对价合计9.2亿元，分五期支付，第一期2.5亿元、第二期1亿元均已支付。
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（来源：2021.5.15关于公司出售医疗资产及关联交易暨签署补充协议的公告）

但是从第三期开始，购买方支付开始出现逾期，随后进入持续违约、放宽付款期限
、再放宽的无限循环中。其中细节繁琐，风云君这里就不展开了。

根据2022年12月1日公告，补充协议已经签到了第五版，公司累计收到5亿元，购
买方剩余4.2亿元的交易对价及违约金仍未支付。

（来源：2022.12.1关于出售医疗资产及关联交易之剩余交易对价支付时间调整暨
签署补充协议（五）的公告）

2022年11月，嘉愈医疗发布减持计划。但是根据协议，减持股份所得资金需按8:2
比例支付质押融资款本息和公司债权，且前者支付在先。
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（来源：2023.2.10关于持股5%以上的股东部分股份解除质押的公告）

（来源：2020.2.22关于持股5%以上股东委派的董事陈东辉被刑事拘留的公告）

据媒体报道，陈东辉被查或与中民投反腐有关。中民投为嘉愈医疗最终实控人。
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（来源：2020.2.21上置集团公告）

中民投爆发债务危机已多年，公开信息显示中民投身官司缠身，已被列入“失信被
执行人”名单，法人吕本献还被限制高消费。

（部分信息，来源：启信宝）

除了交易款没收回，业绩承诺补偿款也是一波三折。

当年收购资产时还签订了业绩补偿协议：先用股份补偿，不够的用现金补偿，期间
的分红也要退回公司。
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（来源：2021.3关于公司发行股份购买资产暨关联交易之标的资产业绩承诺实现情
况及补偿方案的公告）

当初的7名业绩补偿承诺人，还剩两家尚未完成股份回购注销及分红款退还的业绩
补偿义务，分别是：宿迁市金鹏置业有限公司（金鹏置业）、潍坊嘉元建筑材料检
测有限公司（嘉元建筑）。

2021年11月，公司已对这两家提起诉讼，其持有的股份均已被法院冻结。

（来源：2021年报）
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（制图：市值风云APP）

油套管和锅炉管是管材的主要产品，合计营收占比基本在70%以上。

油套管营收波动较大，周期
性明显；锅炉管相对稳定。
2021年，锅炉管营收同比增长52%，2022年上半年油套管同比增长88%。

（来源：2022半年报）

受医疗业务以及原材料价格影响，整体盈利能力波动较大，2021年营业利润率受出
售医院资产以及管材业务成本冲击影响较大。
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（制图：市值风云APP）

除了2021年以外，公司历史多数年份现金流表现较好。

（制图：市值风云APP）

免责声明：
本报告（文章）是基于上市公司的公众公司属性、以上市公司根据其法定义务
公开披露的信息（包括但不限于临时公告、定期报告和官方互动平台等）为核
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心依据的独立第三方研究；市值风云力求报告（文章）所载内容及观点客观公
正，但不保证其准确性、完整性、及时性等；本报告（文章）中的信息或所表
述的意见不构成任何投资建议，市值风云不对因使用本报告所采取的任何行动
承担任何责任。

以上内容为市值风云APP原创

未获授权 转载必究
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