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当前越南金融系统所面临的风险，再度在股市上体现了出来。

周四，在越南股市最受关注的旗舰指数、胡志明市交易所VN30指数低开低走，大
幅下行，盘中一度跌超5.5%，最后收跌4.38%。

一度领跑亚洲货币的越南盾也快速落后，兑美元汇率跌幅逼近6%，目前在历史最
低点运行。

短短数月间，越南究竟发生了什么？

一月内两次加息 累计高达200基点

在美联储连续加息五次的背景下，越南很难按兵不动。
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9月22日，越南央行将再融资利率和存款利率分别上调100个基点至5%和3.
5%。

10月24日，越南央行再度宣布将再融资利率从5%升至6%，贴现率从3.5%
升至4.5%，为一个月内第二次大幅出手。

此外，还将根据到期期限将商业银行的越南盾存款利率上限提高50至100个基点。

越南央行在声明中表示，全球通胀仍然居高不下，美联储最近加息五次，预计今年
和2023年还会加息。这叠加美元走强，对越南的利率和汇率构成压力。越南央行表
示密切关注本国和海外市场，以及时进行相应管理和动用货币工具。其中包括干预
货币和外汇市场，以满足金融机构的流动性需求。

对此市场人士分析认为，越南加息旨在防止进一步消耗该国的外汇储备。

越南不定期披露其外汇储备规模，该储备在过去十年中稳步上升，到去年年底达到
1000亿美元。而今年由于越南盾贬值，越南央行被迫向市场出售美元以支持本国货
币，有估计称，今年越南央行已卖出约200亿美元外汇储备。

地产大亨被捕、银行挤兑风波“双重暴击”

2022年上半年，越南第一大城市胡志明和首都河内的房价涨幅挤进了亚洲前十，其
中胡志明市上半年房价涨幅超过20%，均价超过3.5万元人民币。

也
有媒
体报道称
，2022年4月，胡
志明市房价就已经创下十年来历史最高水平，几乎处于失控状态。

楼市的暴涨也让越南开启了一轮监管风暴，持续加强对房企债券销售的监督，加强
对房地产项目的贷款审查。

在这种背景下，
包括张美兰在内的多个越南地产大
佬锒铛入狱，
其中警方称
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张美兰相关公司涉嫌非
法发行债券，筹集了数万亿越南盾。
此消息直接导致越南第五大银行——西贡商业银行发生挤兑潮，还直接拉崩了股市
。

张美兰被捕，凸显了越南房地产的风险，同时也暴露出这个东南亚国家金融业的脆
弱，银行坏账率反弹、资本充足率开始下滑。

金融监管风暴持续 越南总理誓言严厉打击金融违规

今年3月底以来，越南政府掀起史上力度最大的金融监管风暴，范明政下令当局打
击股票、债券和房地产市场的违规行为，并展开一系列调查，越南警方随后逮捕了
多名涉嫌操纵市场的证券公司和上市公司高管，当时这场调查短期内也对越南股市
造成了严重的冲击。

随后在今年11月，越南总理范明政明
确表示，
越南政府将严厉惩罚那些违反金融法规的人，保护投资者，以确保和维护越南市场
的“健康”发展。

货币政策方面，范明政说，政府将始终坚持优先考虑稳定宏观经济、抑制通胀和促
进经济增长；继续奉行稳健灵活的货币政策，与财政政策有效协调，“避免政策急
转弯”。

随着美元大幅升值及全球经济走弱，越南经济现在面临的形势，相比疫情之后的快
速增长时期，变得略微困难一点了。

本文来自华尔街见闻，欢迎下载APP查看更多
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