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沪铜2303：趋势震荡。现阶段调整行情。美指受非农就业人口大超预期短期修复反
弹，整体偏弱节奏不变，叠加国内库存累库较快，复苏预期变缓，短期下行调整，
个人看法，阶段性维持高位震荡行情，后期偏强概率较大，近期关注美指续跌信号
，有概率形成阶段性低点形成较好反弹，短期上面建议关注69100承压短空思路，
下方支撑68000有概率下破，个人偏好关注66800附近支撑有效再低吸04或05合约
。

沪镍2303：趋势震荡偏强。现阶段调整行情。基本面情况库存不高，菲对关税增加
和镍矿减产均对价格形成支撑，需求面新能源预期减缓叠加美指修复引导金银有色
板块集体下压，个人看法短期调整空间还有，阶段性的多空转换行情，后期新能源
恢复或将再次推动价格回归高位区。建议近期短线为主，参考21.9W附近滞涨信号
沽空思路，破位21W，下方或许还有5K的空间追寻。

沪铝2303：趋势震荡偏强。现阶段调整行情。基本面库存偏高，但是云南地区已经
给出了减产预期，去库只是时间问题，经济复苏逐步推进或将引导价格再次回归超
强区域，个人看法，17600/18000区域支撑有效可以轻仓测试低吸思路。合约上面
可能04/05更具备优势。

沪锡2303：趋势震荡偏强。现阶段调整行情。电子消费依旧疲软，国内库存处于高
位，但是价格的承压度相对不大，介于进口下降和秘鲁锡矿停运，预期支撑依旧存
在。个人看法短期调整空间还有，可以择机短线沽空，参考22.6W/27W压制效果
，若站稳22.1W下方，不排除还有下探1W个点的可能。

螺纹2305：趋势高位震荡。现阶段调整行情。国内稳经济态度坚决，现阶段基本面
远不及预期，需要时间落实，疲软的房市打消了节前的升温潮，行情回归现实面，
从季节角度来看到了需求回升的时候，但政策的推动依旧是关键，在没有明确的政
策引动之下，个人建议追随技术面的指引，参考4140/4180区域压制有效继续沽空
思路，下方支撑看3870附近的得失情况再做调整，同时也需要关注政策面的调整，
若利好推动频出，需及时修正思路。

燃油2305：趋势震荡偏弱。现阶段低位震荡行情。介于个人目前保持了70/72美元
区间是WTI原油的阶段底部，叠加欧美对俄油品制裁临近，俄国内开工率下降，故
个人看法，燃油下行空间或许不大，建议参考2500/2420区域低吸思路，从品种的
操作价值角度出发，低硫燃油或许比燃料油要大。
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沥青2306：趋势震荡。现阶段低位震荡行情。基本面情况基建预期对沥青价格有支
撑，现阶段因为原油下调幅度略大叠加基建预期减缓库存短期偏高，价格下行调整
，但是低开功率大概率会成为去库的主要因素，故个人思路偏向于后期低吸参与中
期反弹行情，建议参考3620附近支撑有效，波段性偏多对待。短期震荡多空节奏建
议参考原油动向。

橡胶2305：趋势震荡偏弱。现阶段下行调整行情。个人理解，此轮下跌有两个原因
，第一，基差修复，第二伴随整体商品节奏调整，基本面情况，泰国部分区域已经
开始减产，现货价格相对支撑较强，新能源产能还在恢复之中，且有概率继续推进
，故个人偏好低多对待，建议参考12440附近的支撑有效情况偏中期对待。

铁矿2305：趋势多头，现阶段高位震荡。基本面处于海外发运的淡季，这也对铁矿
价格支撑较大，钢材的需求成为铁矿价格的主导因素，节后钢材库存偏低，介于成
材相对疲软，补库的幅度不大，基本面其实矛盾不大，个人建议以区间整理对待，
或者低多思路为主，建议参考800/820区间支撑对待，上方压力900附近。

焦炭2305：趋势震荡，现阶段调整行情。基本面情况一般，主要的矛盾在于库存不
高和焦煤即将到港的冲击，需求端钢厂出货不高，但基本处于平稳阶段，个人看法
，震荡对待，后期有偏多的概率加大，操作上建议2780压制有效短线沽空思路，下
方2600的支撑较强，后面根据量能和政策面情况再考虑有无必要在该区域附近低吸
。

焦煤2305：思路基本跟焦炭一致，建议参考1840/1860区域择机短线沽空，下方
支撑1680/1720

豆粕2305：趋势震荡，现阶段修复行情，基本面情况节后油厂开工不高，库存处于
弱去库阶段，需求端有望短期修复，个人觉得这个修复的空间或许不大，介于去年
大豆丰产，豆粕不久或将迎来下行调整阶段，建议参考4000附近压制有效沽空思路
，防守不宜超过4100下方支撑看3760附近的得失情况。

棕榈2305：趋势震荡偏弱，现阶段区间筑底行情。基本面情况，棕榈库存从高位回
落，叠加印尼产量季节性的下降，且国内棕榈的进口低于往期，伴随国内节后复产
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，消费有望提升，个人观点，棕榈有望近期筑底反弹，建议参考7500/7580区域低
吸思路。

豆油2305：趋势震荡，思路基本同棕榈，但是库存方面豆油的库存处于相对低位，
消费一旦开启，豆油补库的概率相对较大，建议参考8400/8480区域低吸思路。

鸡蛋2305：趋势震荡偏强，现阶段震荡上行。基本面情况相对平稳，按照往年季节
特点，目前处于相对平淡阶段，但是个人认为，放开政策叠加消费复苏，复工复学
，餐饮或将对鸡蛋短期形成支撑，多单继续保持，介入4500上方即可考虑逐步出局
或者上移防守。

生猪2305：趋势震荡偏弱，现阶段震荡偏弱调整行情，基本面消费虽有好转，但是
冰冻库存较高，FGW近期对于收储没有明显态度，个人建议，高空思路对待，建议
参考16740附近承压偏空对待，下方支撑建议参考13600/13000区域

塑料2305：趋势震荡，现阶段调整行情。基本面情况不佳，主要原因是库存偏高，
叠加新产能有望继续投产，个人观点，按照季节特点，不排除走出小周期上行行情
，轻仓测试为宜，整个8200/8300为支撑区域，防守不宜超过8100/8080，上方压
力先看8600破位才有机会试探9000附近

EG2305：趋势震荡偏弱，现阶段震荡行情。基本面情况一般，介于节假期间库存
偏高，装置检修陆续开启，阶段性进入到去库缓解，个人看法偏低多思路，建议参
考4100/4170区域低吸

EB2304：趋势震荡偏弱，思路雷同与EG，不同的是EB的库存大概率已经进入到去
库阶段，建议参考

8250附近低吸思路。

PTA2305：趋势震荡，现阶段调整行情，思路与塑料类似，关注聚酯开工率的提升
能否带动原材料价格的上涨，也是节前介入过的品种，节后收割出局还在等待调整
到位介入偏多，建议参考5450附近支撑有效轻仓测试。
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甲醇2305：趋势震荡，库存季节性累库，介于煤矿陆续复产，供应端压力较大，不
排除今年有提前春检的概率，个人建议2460/2840区间对待，低吸思路为主，短期
或许还有调整空间，参考2710附近压力短线沽空，中长期来看个人觉得有较大概率
试探2900/3000区域。

纯碱2305：趋势震荡偏强，基本面光伏投产继续，投产量无法预估，短期需求端受
玻璃疲软有一定的调整，个人看法调整空间不会太大，建议继续低多思路对待，建
议参考2850/2860区域低吸，小周期偏强对待。

玻璃2305：趋势震荡偏强。节前上行空间受地产复苏不及预期全部收回，目前库存
偏高，需求一般，中长期光伏依旧利好，但周期较长，个人建议参考05缺口为防守
，耐心测试行情修复。

棉花2305;趋势震荡偏强，现阶段高位调整行情，当前棉花库存处于历史低位，一
旦需求打开，补库动作可能较大，个人建议低多思路对待，建议参考14000/14400
区域低吸。

苹果2305：趋势震荡偏强。减产效应继续兑现，建议继续保持回调偏多思路对待，
参考8750/8800区域支撑有效偏多对待，上方压力或将在9300/9600区域彰显。

（原创分析不易 转载请注明出处 以上建议仅供参考 不作为任何入市依据
请自行决策）
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