
智行理财网
虚拟货币官方注册编号查询

记者丨晓敏见习生丨高原出品丨鳌头财经(theSankei)天下秀(600556.SH)是一家典
型站在风口上市的公司，不仅起了个大早，更是赶上了早中晚集——尽管2009年
天下秀就主打网络红人经济，但限于当时的网络条件和网红业态，天下秀成立的前
些年默默无闻。

直到2004年4月21日，天下秀借壳大名鼎鼎的ST慧球上市，一夕成名天下知，成了
所谓的“红人经济第一股。”观天下秀的2021年年报，及其招股书披露的历年业绩
，天下秀堪称是A股的优质公司。去年公司营收45亿元，同比大增47.4%，扣非归
母净利润4.2亿元，同比增长12.7%。而近五年天下秀的营收复合增长率为57.7%，
扣非净利润增长率为43.2%。这数据确实优秀，再坚持两三年，堪称白马。但天下
秀的财报问题也很明显，能否“再坚持两三年”恐怕很成问题。最明显的问题是，
天下秀的营收增速明显远高于净利润增速，而“增收不增利”往往意味着一家初创
公司过了规模效应的红利期，具体的表现就是规模和利润增幅差距逐渐拉大，原因
则要么是公司的管理能力驾驭不了愈发扩大的规模，要么是行业整体正在步入红海
导致利润大幅减少。天下秀的收购构成中，其红人营销平台WEIQ贡献的营收占比
高达96.76%(2020年)，可以说，WEIQ就是天下秀的摇钱树。但是盛况之下，隐忧
已经浮现，尽管网红经济被公认为天花板很高的行业，但WEIQ的注册商户数增长
已经陷入瓶颈，其2021年注册商户总数为18万个，只比2020年增加了12000个。
了解这一点，再看看天下秀近来的种种举措，可以看到天下秀试图尽快脱离瓶颈，
摆脱规模边际效应递减魔咒的努力。天下秀创始人李檬具体的做法，是元宇宙这个
炙手可热的资本概念。在李檬或者说天下秀的语境里，也可以称之为虹宇宙，这个
项目从一开始就备受争议，过去大半年时间以来，天下秀的股价也随着项目进展大
起大落。

在各种宣传口径里面，2021年10月28日上线的虹宇宙被称作“中国版的Meta”，
根据其官方介绍，虹宇宙是国内首个基于区块链和3D技术的虚拟社交平台，上线时
该平台开启了线上限量版虚拟房屋暨内测资格的预约抢注活动，首日预约量两小时
破万。而在2021年的业绩沟通会上，李檬表示将继续迭代科技产品，持续加大研发
和创新，其中也包括虹宇宙在内的新场景生活业务群。“虹宇宙”前景到底如何？
它能否成为真正为大众接受的虚拟社交平台还不得而知，但平台上线时恰逢虚拟资
产的一波高潮，去年11月18日李檬的一封公开信立即引爆了一波虹宇宙虚拟房产的
热炒，当时甚至有一处虚拟房产被拍出超过50万元的价格，且应用在公测前就已经
收获了10多万预约用户。形势看似一片大好，天下秀开始连续涨停，涨幅一度超过
70%。也即上图红色K线的最高点。但好景不长，在一波疯涨后，天下秀的股价迅
速被打回原形，时至今日，比虹宇宙平台上线之前还低——5月23日收盘价为7.6元
/股，而虹宇宙发布之前该股股价尚在8元以上。原因何在呢？虹宇宙平台后继乏力
，在最初的一波爆炒后，随着海内外的虚拟资产交易热情都趋于理智化，虹宇宙也
难以独善其身，其6个月的内测期仅仅收获了40万用户，这样的用户量级根本撑不
起“社交平台”的内涵，且平台上的虚拟产品交易也呈现退热，绝大部分虚拟地产
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回归到了数百元、千元级的交易价格，开头的盛况难以复制。

天下秀也推出了自己的自媒体数字藏品工具集“TopHolder头号藏家”，并和微博
达成了合作。按照官方介绍，“TopHolder头号藏家”是微博内唯一的数字藏品，
支撑微博数字藏品业务发展。并已正式接入虹宇宙开放应用平台，为虹宇宙引入全
网内容创作者的优质数字作品，丰富平台内UGC内容生态建设，提前卡位Web3.0
时代。但无论是虚拟资产还是数字藏品，都有其天然的弊端，尽管两者都号称利用
区块链技术具备无法复制的唯一性特征，但没人分得清一个被数字藏品化的艺术品
，比如一幅画或者一张照片，和没有数字化的艺术品究竟有什么差别。在绝大多数
人看来，前者无非是多了一串编号，何来的不可复制性与唯一性？如果说虚拟货币
还能以编号加以区别，那数字艺术品的拥有者，如何禁止人们截图和拍照？在目前
的技术条件下，这显然是不可能的。于是滑稽的场景出现了：富豪以高价收购了一
幅数字藏品，然后全世界都看到了这幅数字藏品长什么样子，这幅数字藏品的实物
艺术品明明不在这个数字藏品的购买者手中，他却骄傲地宣称自己是这幅艺术品的
拥有者。能支撑这种骄傲的理由，或者只有一个，也即艺术品的创造者、或者作为
运营商的平台的官方认可。然而这种认可，却又没有任何技术手段或者监管部门可
以保证它的信用，这种认可也同样并不能用来创造任何实际价值。有评论家将这种
怪状称之为数字时代的“皇帝新衣”。而目前世界公认的是，人类是否会步入元宇
宙时代不得而知，就算能最终步入元宇宙，也需要等待一系列的技术和观念突破。
而对于参加了这波狂欢的天下秀来说，尽管推出了相关的元宇宙平台，但最缺乏的
恰恰就是相关技术。它依然是一家营销导向型的公司，而不是技术驱动型的公司。
投资者也看到了这一点，所以天下秀的股价应声而跌，并不令人意外。天下秀的转
型尝试并不能说没有益处，也许它的出发点是好的，但在转型之前，最应该做的就
是看清自己的长短。 【投稿、区域合作请邮件 信息新报
3469887933#qq.com24小时内回复。】 
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 隐藏边栏
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