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在币圈抛售潮的席卷下，一些加密公司的财务状况也遭到了质疑。鉴于此，币圈空
头一直在加大对全球最大稳定币Tether币（USDT）的狙击。

与USDT不同，TerraUSD是不必由真实资产支持的所谓“算法稳定币”。USDT等
传统稳定币的发行商宣称，每个稳定币单位背后，都有价值1美元的现金、美债或
其他传统金融资产作为支撑。

在TerraUSD崩盘期间，USCT也曾于5月短暂与美元脱钩，当时USDT的交易价格一
度低至95美分/枚，这反映出投资者开始质疑USDT的资产价值，并担心其在市场恐
慌中难以兑换成现金。随后在Tether的首席技术官的安抚下，USDT“回血”，恢
复了与美元的1:1挂钩。

马歇尔援引他与客户的对话说，有两个主要因素促使对冲基金做空USDT：

1、一些对冲基金做空USDT的行为，是对更广泛经济前景的押注。为了遏制40年难
得一遇的高通胀，美联储正在提高利率，由此造成了市场流动性匮乏，从而使投资
者远离（包括加密货币在内）风险较高的资产。

2、另一些对冲基金担心支持USDT的资产质量。对此，Tether公司表示，它拥有与
USDT市值等量的储备金，其中涵盖商业票据或公司短期贷款、银行存款、贵金属
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、政府债券和其他加密货币资产。

然而，USDT背后的储备金面临着巨大的监管压力。2021年，Tether公司及另一加
密货币公司Bitfinex已与纽约总检察长办公室（NYAG）达成和解，同意支付1850
万美元罚款。而对于“储备失实”的指控，Tether公司不置可否。
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