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保荐和持续督导的上市公司涉嫌欺诈发行、信息披露违法违规，中信建投（60106
6.SH）和东兴证券（601198.SH）会否被波及引发市场关注。

这两家券商分别保荐的*ST紫晶（688086.SH）、*ST泽达（688555.SH）近期收到
了证监会的行政处罚及市场禁入事先告知书。有证券律师称，后续证监会是否会对
券商等中介机构立案调查并处罚也值得关注。

而如果券商受处罚的话，暂停保荐业务资格是一大可能。据第一财经根据Wind统
计，截至11月27日，除去不予注册、终止注册、终止审查的企业，中信建投在审的
IPO项目有78单，东兴证券在审的IPO项目有13单。

保荐机构会否被波及？

18日深夜，*ST紫晶发布公告称，该公司上市前后涉嫌虚增营业收入7.66亿元、利
润3.76亿元，且未按规定披露对外担保事宜。紧随其后，19日凌晨，*ST泽达也公
告称，该公司上市前后涉嫌虚增营业收入5.65亿元、利润2.96亿元，且未按规定如
实披露关联交易、股权代持情况。

这两家公司均收到证监会的行政处罚及市场禁入事先告知书。证监会拟对*ST紫晶
责令改正，处以3668.52万元罚款；拟对*ST泽达责令改正，处以8600.044万元罚
款。同时，证监会拟对相关责任人做出警告、罚款等行政处罚，并对主要责任人采
取证券市场禁入措施。

而*ST紫晶、*ST泽达涉嫌欺诈发行、信息披露违法违规背后，作为保荐机构、主承
销商、持续督导机构的中信建投、东兴证券是否需要担责，引发市场关注。

值得注意的是，今年4月份，因*ST紫晶违规大额担保，中信建投证券2位涉事的持
续督导保荐代表人被上交所予以通报批评。8月份，因*ST泽达信披违规、内控存缺
陷，东兴证券2位持续督导保荐代表人被上交所予以监管警示。

有证券律师对第一财经称，前期只是交易所对保代的自律监管，*ST紫晶和*ST泽达
违规均涉及欺诈发行，相关券商被证监会调查处罚的可能性并非没有。所以后续进
入民事索赔阶段，券商等中介机构可能也要作为共同被告。

那么保荐机构若卷入上市公司欺诈发行、信息披露违法违规事件的话，需要承担怎
样的责任？

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》第七十条的规定，发行人出现“证券发行
募集文件等申请文件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏”“ 持续督导期间信
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息披露文件存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏”情形之一的，证监会可以暂
停保荐机构的保荐业务资格12个月到36个月，责令保荐机构更换相关负责人，对保
荐代表人采取认定为不适当人选的监管措施；情节严重的，撤销保荐业务资格，对
相关责任人采取证券市场禁入的措施。

就在25日晚间，中信建投、东兴证券纷纷发布风险提示性公告并致歉。其中，中信
建投称，自2月11日*ST紫晶被证监会立案调查以来，公司积极配合监管部门工作，
并深刻反省、查摆问题、全面整改。东兴证券也称，自*ST泽达被立案调查以来，
公司始终积极配合监管部门相关工作。

就*ST紫晶、*ST泽达事件带来的影响，中信建投、东兴证券均称，目前，该事件对
公司的影响尚存在不确定性，请投资者关注后续进展情况，防范投资风险。

中信建投在审IPO项目超70单

投资银行是中信建投最具优势的业务之一，近年来，该业务各项指标稳居行业前列
。2022年三季报显示，中信建投前9个月营业收入227.03亿元，同比增长10.15%
；净利润64.37亿元，同比下降11.32%。上述统计时段内，公司投资银行业务手续
费净收入45.66亿元，同比增加31.62%。

记者据Wind统计，截至11月27日，除去辅导备案终止的项目，中信建投的在审辅
导备案项目共有155单，其中辅导备案登记受理153单、辅导验收通过2单。

同时，年内中信建投新增项目数量居前。据Wind“保荐机构新增项目排名”，年
内至今，中信建投新增项目数量93单，包括首发、增发、配股、可转债项目，总数
排在第二位，仅次于中信证券。

再从已受理且在审的IPO项目来看，
根据Wind数据，截至11月27日，除去不予注册、终止注册、终止审查的企业，中
信建投有78单在审的IPO项目。

以注册制IPO项目方面（科创板、创业板、北交所）为例，据交易所网站，由中信
建投保荐的上述项目，有20家已问询，1家新受理，11家通过上市委会议，9家中
止。

科创板方面，6家企业提交注册，2家已问询，2家通过上市委会议，5家中止（财报
更新）；创业板方面，7家企业提交注册，9家通过上市委会议，11家已问询，1家
新受理，3家中止；北交所方面，7家已问询，1家中止，12家核准，7家注册。
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就在近期，11月25日，上海南芯半导体科技股份有限公司、合肥颀中科技股份有限
公司提交注册，两家企业均拟登陆科创板，由中信建投保荐，均在18日通过上市委
会议。

中信建投还有部分创业板IPO项目获新增受理。据深交所网站，11月24日，江苏聚
成金刚石科技股份有限公司首发上市申请获交易所受理。

部分拟于北交所上市的公司，近期刚刚收到问询函。10月31日，湖北戈碧迦光电科
技股份有限公司北交所上市申请获受理；11月25日，该公司收到审核问询函。

债券融资业务也是中信建投的优势业务。

据中信建投2022年半年报，今年前6个月，公司债务融资业务继续保持良好发展势
头，共计完成主承销项目1388单，主承销规模7259.58亿元，双双位居行业第二名
。其中，公司债主承销单数360单，主承销规模2202.39亿元，均位居行业第一名
。

东兴证券在审IPO项目有13单

投行业务对于东兴证券而言也是一大重点部分。若保荐资格被暂停，带来的影响不
可小觑。

从2022半年报来看，东兴证券的财富管理业务、自营业务、投资银行业务、资产管
理业务以及其他业务五大部分，仅投行业务在上半年收入增长，且增幅达到64.61
%。投行业务营收占比也从2021年上半年的10.98%，到2022年上半年提升至26.1
6%，成为东兴证券营收占比第二大的业务，第一为财富管理业务，营收占比为50.
34%。

东兴证券的投行业务分部主要包括股权融资业务、债券融资业务和财务顾问业务。
该公司2022年上半年实现投行业务净收入5.65亿元，同比增长42.08%，行业排名
第14位；证券承销与保荐收入5.11亿元，同比增长58.84%，承销业务净收入行业
排名第14位，保荐业务净收入行业排名第17位；实现财务顾问业务净收入0.54亿元
，同比下降28.92%，行业排名第16位。

以IPO排队企业的情况来看，
根据Wind数据，截至11月27日，除去不予注册、终止注册、终止审查的企业，东
兴证券保荐了13家在审IPO企业
，在行业内排名第21位。其中3家已预披露更新，1家已问询，4家处于已反馈状态
，1家已回复，1家已审核通过，1家处于证监会注册阶段，1家中止审查，1家领取
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核准发行批文。

上述13家在审IPO企业中，有8家拟在主板上市，2家拟在科创板上市，3家拟在创
业板上市。

从辅导备案的情况来看，截至11月27日，除去辅导备案终止的项目，东兴证券有6
8单在审的辅导备案项目，其中今年以来新增了22单辅导备案项目。
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