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人工智能、碳中和、数字货币

（1）

最近谈宏观很多，都在侃流动性，宏观大的课题，我建议大家平常可以去关注了解
积累，但不要作为炒股或者说投资的直接参考。

因为它要展开涉及很多变量的分析才有用，而且最后的结果也只是一个概率，就是
那些研究院里专家教授干的活，大家平时喜欢骂专家，不是专家不努力，而是努力
也只能做出个概率。

那么我们平时炒股或者做投资需要比较直接的参考因素或者信息分析的是什么呢？
主要是企业的成长能力，就是不管环境好还是环境坏，企业高毛利满产满销供不应
求，估值又低，那么放不放水它都涨。

比如你判断到了这个行业的增量明显，但是市场上面的公司却被市场遗忘，而这个
公司又有核心地位，那它就是你获利比较好的机会。

当然每个人有每个人不同的模式跟打法随波逐流的状态下，间接参考金融环境是非
常有必要的。

间接参考，就是去看一些已经反映出来的，比如说国债期货的走势来判断宏观流动
性。

但是今年特别复杂，就不适合这么去判断，每一个经济主体的变量非常复杂，去年
可以看作全球步调一致，今年全球就会分化，尤其是第三世界发展中国家。

发达国家在疫情结束之后，他们会想办法把疫情期间的损失给弥补回来，因为他们
手里有牌有高科技，依赖高科技溢价可以弥补回来，这个弥补就是从发展中国家那
里剥削，那么到时候中国属于被剥削还是有能力分庭抗礼，还是进去分一杯羹呢，
这就很乱，都有可能。

乱的价值，它就会体现出来，比如弱化美元，比如数字货币，所以今年不适合看局
势，今年的局势比去年乱，就像下雪天一样，下雪的时候不冷，融雪的时候才会冷
，疫情最严重的时候反倒是整齐划一的。疫情结束的时候是最乱的。疫情，好比世
界大战，打的时候大家都不乱。

今年适合自下而上去看，因为A股有很多小票跌的很便宜了，当市场出现很多便宜
的公司，它就有普涨的行情或者修复的行情，情绪修复之后才会开始分化。
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（2）碳中和与数字货币

天下苦美元久矣...世界新秩序是，碳排放交易后，清洁能源=货币，弱国没有能力
做碳中和，只能依赖大国，今年要开始全国性的碳排放交易，过几年再和欧盟的碳
排放交易所一对接，就妥了。

特斯拉为什么要买比特币，比特币能不能替代美元?

碳中和，与数字货币的结合，中和掉的是美元的权重!

（3）人工智能

从产业发展的阶段来看，AI在专业场景中的应用红利已经被逐步消化了，通用场景
中的应用还比较遥远。举例最为大家熟知的事情就是AlphaGo及其后继者战胜人类
顶尖棋手。但这种专业性的应用场景的红利释放已经有所放缓。而对于AI技术，在
通用型场景中的应用难度要大得多。目前虽然很多公司都推出了通用型产品，但全
球并没有哪家的技术是成熟的。

赛道对长尾场景不能太敏感，我们把这样的准确度平移到医疗或者驾驶领域，情况
就完全不一样了。对于这些场景，发生误判的后果往往是非常严重的(比如重大疾病
的误诊、自动驾驶产生的交通事故)，导致在检验产品效果的时候更多地关注误判的
后果，毕竟对于主机厂而言，即使是99.99%的可靠性也是不能接受的。

所以，在做投资的时候，需要尽量避免去判断AI的底层技术什么时候能够取得突破
，而只需要把对长尾场景不敏感的领域筛选出来就好了，因为AI在这些领域的落地
并不依赖于后续的技术突破。

当然行业还有一些关键词，比如所处的赛道行业内各方诉求一致；从商业模式上看
，解决方案型公司虽然弹性低于技术输出，但能够更好的抵御风险。

好的AI公司一定是在AI能够快速落地的赛道中能够占据数据端口的公司

根据上面的标准，目前看到有两家前途无量的公司，一家是计算机行业的科大讯飞
，另一家是海康威视。顺便多说一句，因为自身禀赋的不同，讯飞和海康走的并不
是同一条路，但殊途同归。

不过，现阶段这个赛道最难的是择时，今天仅做个行业铺垫！
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