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时间匆匆，又到了年底，极具动荡和挑战的2022年即将过去。如果站在2021年底
，你绝对想不到，2022年，黑天鹅会遮天蔽日。

加息75个基点，天然气涨十倍，镍价暴涨250%，百年一遇的大旱，史上最严厉的
制裁，一年三任首相.像往常一样。任何事都能让你目瞪口呆，但2022年，它像灯
笼一样从我们眼前掠过，让人久久不能忘怀。

回顾这一年，疫情跌宕起伏，伴随着俄乌冲突、流动性收紧、强势美元，冲击着本
已脆弱的金融市场。，给全球经济带来严重阻力。

站在历史的十字路口，人们目睹了前所未有的动荡，衰退与复苏的较量，在危机中
前行，探索方向。2022年底，华尔街盘点了过去一年全球市场发生的9起黑天鹅事
件。

乌东的一声炮响，拉开了今年全球动荡的序幕。2022年2月24日俄罗斯总统弗拉基
米尔普京宣布对顿巴斯采取特别军事行动，俄乌冲突全面爆发。这是二战以来欧洲
最大的冲突。

如今，俄乌局势仍在胶着中这场冲突已经持续了300多天。这场冲突不仅撬动了国
际局势的变化，还因西方对俄罗斯发起的多轮经济制裁引发了全球股市、汇市、能
源、粮食、金属期货市场的动荡。

冲突爆发后，美欧对俄罗斯发起了前所未有的金融制裁，范围之广，力度之大。这
些措施包括将一些俄罗斯银行排除在SWIFT系统之外，禁止或限制俄罗斯能源出口
，暂停&quot北溪2&quot计划和冻结俄罗斯外汇储备。

此外，制裁还扩展到企业和个人。从能源、汽车制造到交通运输，600家西方企业
退出俄罗斯市场。英超切尔西足球俱乐部老板罗曼阿布拉莫维奇也被英国制裁，最
后切尔西以42.5亿英镑的价格把自己卖了。出售所得存入一个由英国政府控制的银
行账户。据统计，自2014年以来，西方对俄罗斯的制裁已达数万次。

最令人惊讶的是，俄罗斯给出了强有力的反制措施，包括要求欧盟国家用卢布购买
俄罗斯天然气。否则会被剪掉。欧洲&#039；s&quot自杀。制裁还使自己陷入能
源危机和通货膨胀危机，这增加了经济衰退的风险，并给居民带来严重的生活费用
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危机。然而，对卢布的制裁越多，它就变得越强。一度触及两年高点，经常账户盈
余增长两倍。。 

不仅如此俄乌冲突的影响波及全球经济，联合国和国际货币基金组织(IMF)均下调
了经济预期。IMF指出，俄乌冲突对全球经济复苏造成巨大挫折，其影响将导致14
3个经济体下调今年的经济增长预期。

俄罗斯和乌克兰的冲突会在2023年结束吗？会以什么方式结束？

随后，在&quot多米诺效应&quot由俄罗斯和乌克兰冲突引发的前所未有的能源危
机成为欧洲市场整整一年的焦点。

欧洲天然气供应高度依赖俄罗斯，但自2月俄乌全面冲突爆发以来，俄气加速退出
欧洲市场，欧洲基准荷兰TTF天然气期货一度触及339.2欧元/MWh的历史高位。，
较去年同期大幅飙升了 6 倍多。 

按照时间线，今年4月，因为波兰拒绝用卢布支付天然气，俄罗斯天然气工业股份
公司全面暂停了对亚马尔管道的供气。今年九月经过三天的维护，北溪一号，俄罗
斯&#039；美国通往德国的最大天然气管道被宣布无限期关闭。然后，&quot北溪
2&quot管道突然爆炸，导致天然气泄漏。

和十二月流经乌克兰并通往欧洲的最后一条俄罗斯天然气管道也发生爆炸，进一步
冲击了欧洲天然气市场。

能源危机导致欧洲物价和电价飙升，加剧了欧洲居民的生活危机，增加了企业成本
，使经济面临衰退风险。由于严重的天然气危机和政府的干预，欧洲大约10%的工
业产能已经关闭。美国的供应限制。

今年，&quot能源安全&quot成为各国关注的焦点，超过了所谓的气候目标，德国
开始复兴燃煤发电。幸运的是，由于温暖的天气和欧洲&#039；随着美国花钱购买
液化天然气，欧洲天然气库存已接近储存极限。天然气的价格下降了。但是，如果
我们能熬过今年，那么明年呢？毕竟在欧洲供气方面很少有人能取代俄罗斯。

时间来到三月，一场轰轰烈烈的全球加息浪潮席卷而来。

俄乌冲突导致的能源价格飙升，全球央行在疫情期前的大量放水以及经济复苏提振
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需求，使得通胀之火越烧越旺，最后只能靠疯狂的加息来降温。3月16日美联储FO
MC宣布自2018年以来首次加息25个基点。此后一路狂飙，连续4次加息75个基点
，年内加息7次，累计加息425个基点。，将联邦基金利率从年初的0%上调至4.25
%至4.50%，创下1980年以来的最大年度加息幅度。

欧央行也紧随其后7月21日，利率上调50个基点，告别了过去十年的负利率时代。
阿根廷、哥伦比亚和墨西哥等新兴市场的央行也连续几次大幅加息。阿根廷央行今
年9次加息，累计加息3700个基点。这是世界&#039；加息幅度最大的美国主要央
行。

今年60多家央行加息300次，这是几十年来没有出现过的全球超大规模加息。2022
年上演。史上最激进的紧缩周期，引发全球金融市场动荡，债务困境，汇率贬值，
经济下行压力加大。

美联储的毁灭之下&#039；美国加息后，美股经历了2009年以来的最大回撤，陷
入了&quot技术性熊市&quot。对利率更为敏感的美国科技股哀鸿遍野。自2022
年以来，它已成为全球表现最差的股票资产之一。亚马逊、苹果、谷歌、微软、M
eta、特斯拉六大明星科技股市值今年蒸发超过5万亿美元。脆弱的新兴经济体也受
到了影响。25%的新兴市场处于或接近债务困境，超过60%的低收入国家面临债务
困境。今年5月，斯里兰卡宣布70多年来首次违约。随着美元枯竭，国家破产，经
济崩溃，引发社会政治动荡。

加息引发的强势美元风暴也席卷全球。今年美元指数继续走强，一度突破114关口
，为20年来最高。然而，全球非美货币继续下跌，欧元、日元和韩元都跌至几十年
来的低点，许多亚洲国家推出了&quot货币保卫战。"

大量放水引发高通胀，促使央行加息。在激进的加息下，明年全球经济能否挺过衰
退？

同样是在3月，LME镍期货上演的史诗级做空行情依然历历在目。

LME镍期货价格两天暴涨逾250%，一度攀升至101365美元/吨的历史纪录，一时
间震惊世界。

其中，青山控股，天下&#039；美国最大的镍生产商，吸引了观众的注意力。同时
，摩根大通也是此次做空事件的主要参与者，其作为青山控股镍市场最大空头的交
易对手参与了整个过程。
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青山控股实际控制人祥光超过15万吨的镍空头头寸中，只有3万吨在LME场内交易
，而与摩根大通交易的场外头寸达到5万吨，引起了有关方面的关注。

时隔三个月，这部剧已经结束了。

6月份，青山控股仍持有LME镍的空头头寸，但已减持至3万吨左右，远低于此前15
万吨以上的峰值，摩根大通也退出了这一做空事件，并为此付出了代价。。在4月1
日的上一季度报告中，该公司提到了与镍交易相关的1.2亿美元的损失。

虽然青山控股减持基本标志着危机的结束，但当事人与LME的纠纷似乎才刚刚开始
。

九月，被称为&quot新铁娘子&quot，自己引发了英国债务危机。今年英国发生了
两件大事。一个是在位70年的伊丽莎白二世女王去世，一个时代结束了。第二，英
国一年内换了三任首相。因为减税，特拉斯成为英国历史上最短的首相。

当地时间7月7日，英国前首相约翰逊因政党丑闻辞职。9月6日，被称为&quot新
铁娘子&quot，接替约翰逊。在他的就职演说中，他承诺要带领英国度过&quot风
暴&quot重建经济。

然而，就任英国首相仅44天，特拉斯就黯然离去，成为英国历史上任期最短的首相
。之前网友也做过一个实验。

让特拉斯创下这一「耻辱纪录」的对比一下特拉斯首相和湿生菜的保质期。

是一个雄心勃勃的&quot减税计划&quot由它发起。

要知道，英国正面临40年来最高的通胀，10月份CPI飙升11.1%。为了抑制通货膨
胀，英格兰银行继续提高利率，而减税则与英格兰银行背道而驰&#039；美国的紧
缩政策。

减税方案一经公布，立即引发市场恐慌。英国直接受到了三重打击&quot股票债券
交易所&quot英镑汇率跌至历史最低点，英国政府债券上演了&quot大崩溃&quot
。规模近4万亿美元的英国养老基金，面对前所未有的收回存款通知，不得不出售
其资产，迫使英格兰银行&quot购买债券救市&quot急。

实际上，英债危机并非独立事件，而是全球流动性紧缩下的风险敞口。当全球流动
性大幅收紧，利率长期维持高位时，市场波动风险加大。
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继特拉斯之后，前财政大臣里奇苏纳克成为英国新首相。他也是英国历史上第一位
亚裔(和印度裔)首相。苏纳克上任后，提高税收，削减公共开支共500亿英镑，以填
补公共财政的漏洞。

然而无论是Sunak，a&quot富有的政治家&quot，能否把英国从泥潭中拯救出来
还是个未知数。[XY002][XY001]10月初，石油输出国组织减产，让拜登和沙特彻
底撕破脸，双方关系的破裂为石油美元敲响了丧钟。

美国的高通胀引起民众不满，拜登&#039；美国的支持率一再下降。当时拜登要处
理中期选举。除了将通胀归咎于疫情和俄乌冲突，他还在国内敦促自己生产页岩油
，并向石油输出国组织施压，要求其在国外增产。

然而刚刚从债务中恢复过来的页岩油运营商&quot宁死不增产&quot，而是选择为
了安全而抛下自己的行囊，加大分红和股票回购的规模。

无奈，拜登只能去沙特表示诚意，但石油输出国组织依然不为所动。

拜登访问后&quot象征性增加&quot石油输出国组织&#039；美国日产10万桶，
当众给了拜登一记耳光；仅仅一个月后，拜登就被“羞辱”了象征性减少&quot每
天10万桶。10月5日沙特和俄罗斯联邦等主要产油国将在11月和12月联合减产200
万桶/日，这是自2020年新冠肺炎疫情爆发之初石油输出国组织同意大幅减产以来
的最大减产幅度。石油输出国组织很担心全球经济放缓将削弱能源需求。11月，石
油输出国组织今年第五次下调石油需求预测，同时下调了明年的预测。减产激怒了
美国，拜登警告说这被视为&quot敌对行为&quot会带来&quot后果&quot去沙
特阿拉伯。。沙特王储私下嘲笑79岁的拜登在公共场合的失态，并质疑他的精神状
态。

此后，沙特寻求更加多元化的投资合作，并签署了&quot一带一路&quot倡议与中
国加强能源政策的沟通和协调，扩大原油贸易规模。米沙&#039；的撕破的脸反映
了两者之间海市蜃楼般的友谊之船，这也意味着主宰了近半个世纪的石油美元正在
瓦解。

沙特等石油国反攻取得阶段性胜利，石油美元协议岌岌可危。如果改用其他货币进
行石油交易，将改写1974年以来美元主导石油等一系列全球大宗商品交易的货币格
局。

10月底，马斯克&#039；美国对Twitter的收购终于告一段落。
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全球市场十大盛事怎么能少了被称为&quot全球交通制造机器&quot？马斯克&#0
39；美国对Twitter的收购已经赢得了足够的市场关注。

今年3月，马斯克连发数条推特表达对推特的不满；然后，四月初，就变了。成为T
witter最大的外部股东；4月中旬，马斯克提出收购Twitter每股54.20美元；

随后，在 7 月份马斯克突然偃旗息鼓，单方面宣布终止收购；然而，Twitter想要
收购它，如果它不买的话&#039；我不想买它，它不会赢。Idon’我不买。马斯
克&#039；s推特大战升级，最终对簿公堂；经过几个月的拉扯，马斯克在10月份
回到了收购Twitter的谈判桌上；在十月底马斯克以440亿美元收购Twitter，Twitte
r&#039s&quot麝香时代&quot正式开业！

马斯克入主推特后进行大刀阔斧的改革一是杀了高管，解散董事会，研究裁员。然
后所有的员工都加班加点开发&quot认证费用&quot。Twitter内部动荡不断，许
多广告商停止了广告投放。

马斯克最近表示，一旦找到一个&quot傻瓜&quot来接管。

麝香&#039；s收购Twitter引发大乱，特斯拉跌不休。特斯拉&#039；美国的股价
今年已经下跌了69%。自马斯克正式接管Twitter以来，特斯拉&#039；美国的股
价下跌了25%以上。

但是特斯拉&#039；美国股市暴跌不仅是因为投资者&#039；担心Twitter会占用
马斯克&#039；s时间，还与汽车行业整体需求下降有关。

最终，马斯克为推特的任性付出了代价，他的财富缩水了74亿美元。，跌至福布斯
实时亿万富豪榜第二位。

11月初，币圈超级风暴来了，the&quot加密帝国&quotFTX崩溃了，SBF成了囚
犯。

今年的&quot雷曼时刻&quot在币圈已经陆续上演。货币危机始于卢娜&#039；
五月的连续跳崖，短短几天，露娜&#039；美元的价格从将近90美元下降到不到0.
00015美元。在这之后Luna不仅凭借一己之力引发了币圈大地震，还创造了百币齐
落的壮观场面。露娜&#039；s的倒闭也让几百亿资产瞬间化为乌有，无数人血本
无归。
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在露娜遭遇了&quot死亡踩踏事件&quot，恐慌的蔓延继续蔓延。加密贷款巨头C
elsius的业务面临关键攻击，暂停了取款、交易和转账；加密对冲基金三箭资本(Th
reeArrowsCapital)在锚定恐慌高峰期以较大折扣率出售了资产，最终破产。

然而，当人们以为加密寒冬已经过去的时候，币圈又一场超级风暴：全球五大加密
平台FTX崩盘，前&quot货币圈之母&quot，成了全球富豪的阶下囚。

11 月 2 日一份关于阿拉米达研究的报告被泄露，暗示阿拉米达将陷入破产危机，F
TX将陷入流动性危机。市场嗅到了危险，开始大规模出逃。很快，FTX被疯狂地挤
兑。11月8日，FTX不得不暂停客户取款，它陷入了一场&quot死亡螺旋&quot只
能寻求紧急帮助。

FTX在未能收购Bi&#039安。加上加密货币对冲基金AlamedaResearch，FTX集团
的130家子公司申请破产。在后续调查中发现，SBF为其对冲基金阿拉米达挪用客
户资金，导致FTX出现巨额债务缺口。在破产前夕，SBF仅持有9亿美元的可出售资
产，而其负债为89亿美元。

年仅30岁的FTX创始人SBF也面临一系列欺诈指控，如挪用客户&#039；资产、金
融欺诈、洗钱和政治献金.用美国检察官的话说，SBF案是&quot美国历史上最大的
金融诈骗案之一&quot。

12月，日本央行上演了一场压轴大戏，以&quot突然袭击&quot。

全球央行奏响加息大合唱，日本央行却扮演了魔鬼&#039；美国主张并坚持货币宽
松的立场，日元谁不跌谁就跌。

然而日元跌得很厉害。3月初，美元兑日元还是115，之后一路走低，而日本央行成
了&quot最后的武士&quot坚持YCC政策，并开始与日元空头交火。

日元汇率一路跌破145关口。日本政府终于在9月22日出招了。这是日本&#039；
这是美国24年来首次抛售美元的外汇干预。上一次抛售美元的干预是在1998年6月
，当时亚洲金融危机最为严重。

但是市场没有&#039；似乎不买账，日元继续下跌。到10月，日元跌破150关口，
累计贬值幅度超过30%，创1990年7月以来新低。

而在不久前，日本央行似乎撑不下去了震惊全球市场的&quot突然袭击&quot。
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俄乌冲突爆发，西方发动&amp; quot史上最严厉的制裁&amp; quot

12月20日周二，日本央行宣布将收益率目标从0.25%上调至0.5%左右，但同时将1
-3月日本国债购买规模提高至9万亿日元/月。。日本央行意外大幅修改收益率曲线
控制计划，引发日元大涨，日本股市大跌。

虽然日本央行表示不会加息，但相信此举可能为日本在2023年加息打开大门。目前
为

距离黑田东彦行长结束任期还有3个月。下一任日本央行行长是鹰还是鸽，可能会
决定未来的走向。

密密麻麻的黑天鹅背后，是人类百年未见的巨变。人类过去几十年的旧秩序正在崩
溃，而新秩序正在重建。一切固体都在消失。

和平与发展还是全球主题吗？

新冠肺炎和地缘政治战争是开始还是结束？

能源安全将继续优先于气候目标吗？石油美元还能撑多久？

世界经济将走向何方？

这一切，交给2023来回答吧！
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