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12月3日盘后，*ST大唐（600198.SH，曾简称“大唐电信”）发布公告称，公司
发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项，经证监会并购重组委审核，获
得无条件通过，公司股票将自2021年12月6日（星期一）开市起复牌。

这是*ST大唐正在进行的重组事项之一，此外还有控股子公司（大唐微电子）增资
项目、间接参股公司（瓴盛科技）部分股权转让项目。《中国证监会行政许可项目
审查一次反馈意见通知书》中，证监会向*ST大唐询问时提到：“申请文件显示，
报告期内上市公司已多次实施重大资产重组，2021年以来另公告拟实施2单重大资
产重组。”

证监会要求*ST大唐：“补充披露近年来频繁策划重组是否审慎，是否对上市公司
主业稳定性、经营稳定性、人员流动性及中小投资者利益等方面产生不利影响，20
21年另2单重组与本次交易的关系，本次交易上市公司对标的资产整合管控、主业
转型等事项和潜在风险（如有）是否具备充足应对能力。”

对此，*ST大唐在回复中称：“公司相关重组安排均围绕发展战略开展，结合战略
指引，进一步聚焦主业，逐步剥离低毛利业务以及与公司主业关联性较低的业务领
域”，“释放资金压力，提高盈利能力。”

据悉，2021年4月30日起，大唐电信股票被实施退市风险警示，股票简称变更为“
*ST大唐”。公告显示，大唐电信2020年年末净资产为负值，2018-2020年各年度
的归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润均为负值，且2020年度会计师
事务所为公司出具了带有“与持续经营相关的重大不确定性”事项段的无保留意见
的审计报告，触及《上海证券交易所股票上市规则（2020年12月修订）》规定的
对股票实施其他风险警示的情形。

中国信科集团带队，提供现金、注入资产

根据公告，本次获得无条件通过的重组事项是，*ST大唐拟向电信科研院（全称“
电信科学技术研究院有限公司”）、大唐控股（全称“大唐电信科技产业控股有限
公司”）、长江移动基金（全称“湖北长江中信科移动通信技术产业投资基金合伙
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企业（有限合伙）”）、结构调整基金（全称“中国国有企业结构调整基金股份有
限公司”）及金融街资本（全称“北京金融街资本运营中心”）发行股份购买其持
有的大唐联诚（全称“大唐联诚信息系统技术有限公司”）95.001%股权。

根据资产评估报告，以2021年4月30日为评估基准日，大唐联诚股东全部权益评估
值为人民币148,256.37万元，其中95.001%股权估值为14.08亿元。交易双方同意
，标的资产交易价格确定为14.08亿元。本次发行股份购买资产的定价基准日为公
司审议本次重组相关事项的第七届董事会第五十八次会议决议公告之日，以不低于
定价基准日前60个交易日上市公司股票交易均价的90%为标准，本次发行股份购买
资产的发行价格为5.85元/股，发行股份24076.07万股，发行完成后，公司总股本
将变更为11.23亿股。

发行股份购买资产的同时，为满足上市公司未来的资金需求，*ST大唐拟向中国信
科集团（全称“中国信息通信科技集团有限公司”）非公开发行股份募集配套资金
10亿元。本次发行股份购买资产为募集配套资金的前提，而发行股份购买资产不以
募集配套资金为前提。本次募集配套资金定价基准日也是第七届董事会第五十八次
董事会决议公告日，但是，按不低于定价基准日前20个交易日上市公司A股股票交
易均价的80%，确定发行价格为5.24元/股。

公告显示，本次交易完成后，大唐联诚将成为上市公司的子公司，纳入上市公司合
并报表范围，有利于优化上市公司的收入结构，扩大上市公司的资产规模、收入和
利润规模，增长上市公司未来的盈利能力，提升上市公司价值，增加股东的投资回
报。

在股权结构方面，中国信科集团及其一致行动人合计持有上市公司52.94%股份，
中国信科集团持有上市公司股份比例显著提高。其中，中国信科集团直接持有上市
公司14.53%股份，电信科研院、大唐控股、长江移动基金分别直接持有上市公司
股份22.47%、11.87%、4.07%。

另外，本次交易还约定了业绩承诺事项。业绩承诺期为2021年、2022年和2023年
，若交割日推迟至2021年12月31日之后的，则前述业绩承诺期相应顺延为2022年
、2023年、2024年。业绩承诺为，2021-2023年各年度净利润不低于4315.64万
元、6904.02万元、8406.64万元，或者2022-2024年各年度净利润不低于6904.02
万元、8406.64万元、11521.03万元。
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界面新闻记者梳理了*ST大唐近五年的年报及2021年三季报，其中显示，2016-20
20年营业收入从72.30亿元一路下滑到12.07亿元，而2021年前三个季度录得4.77
亿元营收，同比减少36.44%。

在归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润方面，2016-2020年分别为-1
8.73亿元、-30.33亿元、-11.29亿元、-9.70亿元、-14.05亿元，2021年前三季度
为-1.29亿元。近五年来，净利润为“清一色”亏损。

因为连续亏损，*ST大唐出现资不抵债，股东权益为负值。2020年年末，其归属母
公司所有者权益为-13.12亿元，2021年第三季度末为-14.24亿元。
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中国信科集团及其一致行动人向*ST大唐注入价值超过14亿元的大唐联诚，还带来
了10亿元现金，是否能将*ST大唐从长期亏损、资不低债中拉回来？值得继续关注
。
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