
智行理财网
虚拟货币挖金矿犯法吗

韩武斌律师，中南财经政法大学刑法学硕士，广强律师事务所制假售假、金融
衍生品、数字经济、传销等经济犯罪辩护律师。专注于办理具体有一定理据的
涉虚拟货币发行、虚拟矿机、OTC交易、合约交易等数字经济；大宗商品现货
、期货、金融期货、外盘期货、买卖外汇、外汇对敲等金融衍生品；食品、药
品、烟草制品等制假售假犯罪刑事案
件。#数字货币##合约交易##非法经营##期货#
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再次，虚拟货币合约交易存在交割合约与永续合约之分，二者的区别在于交割
合约具有到期日，永续合约没有到期日。只要合约不爆仓就可一直持有。虽然
永续合约不具有明确的到期期限，但仍不妨碍其随时通过平仓了解权利和义务
。

最后，虚拟货币合约交易仍然可以采取实务交割和现金交割的方式实现交割。客户
既可以在合约到期之前对冲平仓，也可以在合约到期时交割实物（虚拟货币）或者
现金。

2

开展虚拟货币合约交易不属于《期货和衍生品法》的期货交易，不是非法经
营期货业务。

虽然虚拟货币合约交易属于《期货和衍生品法》调整的衍生品交易，但是不是所有
的衍生品交易就是期货交易呢？即虚拟货币合约交易就属于期货交易呢？答案是否
定的。

第一，衍生品交易不等于期货交易。现有的文件均将衍生品交易与期货交易区别对
待，因此虚拟货币合约交易也就不能等同于期货交易。

如前所述，无论是《期货和衍生品法》还是《关于促进衍生品业务规范发展的指导
意见（征求意见稿）》。从相关规定可以看出，国内相关文件的总体趋势是不使用
宽泛的衍生品概念，而是将期货交易与衍生品交易区分，并试图适用不同的规则予
以监管。因此不能将衍生品交易等同于期货交易，自然虚拟货币合约交易也就不能
等同于期货交易。

第二，虚拟货币合约交易的对象不是“标准化合约”，不符合期货交易的本质特征
。

《关于做好商品现货市场非法期货交易活动认定有关工作的通知》对是否属于期货
交易做出了规定，
“认定商品现货市场非法组织期货交易活动应采取目的要件和形式要件相结合的方
式。就目的要件而言，主要是以标准化合约为交易对象，允许交易者以对冲平仓方
式了结交易，而不以实物交收为目的或者不必交割实物。

就形式要件而言，根据国发〔2011〕38号文和国办发〔2012〕37号文的有关规定
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，一般有如下特征：（一）交易对象为标准化合约；（二）交易方式为集中交易。

在实践中，有不观点认为，虚拟货币合约交易具有双向交易、集中竞价、保证金交
易、对冲平仓等特征，符合期货交易的形式特征，因此属于非法经营期货业务。但
上述观点有待商榷。

一方面，不是所有具备期货交易形式特征的就属于期货交易。

众所周知，双向交易、集中竞价、保证金交易、对冲平仓并不为期货交易所独有，
比如上海黄金交易所开展的黄金、白银现货延期交易，其也具有双向交易、集中竞
价、保证金交易、对冲平仓的特征，但其并不属于期货交易。

另外，《关于促进衍生品业务规范发展的指导意见（征求意见稿）》也规定，“…..
各参与主体在特定交易场所交易具有未来交割实物特征的延期交收合约，以及金融
机构发行的不涉及标的物实际交割的记账式贵金属、大宗商品、外汇类等账户类产
品参照本意见管理。”因此，是否具有期货交易的形势特征不是判断是否属于期货
交易的决定性因素。

另一方面，虚拟货币合约交易不符合期货交易以标准化合约为交易对象的目的要件
。

所谓标准化合约在我国包括了期货合约以及期权合约，是指由交易所统一制定的，
除价格、交货地点、交货时间等条款外，其他条款相对固定的合约。

由此可见，标准化合约需具备两大要素“主体特定和条款固定”。而虚拟货币合约
交易在我国不存在统一的制定主体，我国也不具备虚拟货币合约交易品种，因此，
在规范层面上，我国绝不会将虚拟货币合约交易纳入期货交易的调整范围。

综上，虚拟货币合约交易在我国可以认定是开展衍生品交易，其虽受《期货和衍生
品法》的调整，但不能据此认为就属于期货交易。一方面，现有文件采用的是狭义
的衍生品概念，将期货交易与衍生品交易区别开来并适用使用不同的规范予以调整
，因此，不是所有的衍生品交易都属于期货交易；另一方面，虚拟货币合约交易不
符合期货交易的本质特征，即以标准化合约作为交易对象。因此，开展虚拟货币合
约交易，即使属于《期货和衍生品》规定的衍生品交易，但不属于《期货和衍生品
法》规定的期货交易，故不应以非法经营期货业务论处。
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