
智行理财网
全球股市市盈，全球股市市盈率排行

有谁知道世界各大股市市场的市盈率吗

中国股市将在很长一段时间内沿着33加减20即13-53之间波动,当中国股市盈率达
到50-60倍时将是牛市的顶部.到10-13倍区间是将是长期底部.石化行业石化行业目
前全球范围内代表性公司的定价水平为14倍，动态市盈率在10-11倍左右。龙头公
司的定价水平高于行业水平约15-20%。钢铁行业目前全球范围内钢铁行业代表性
公司的平均市盈率为11.49倍，动态市盈率在8倍左右。龙头公司的定价水平高于行
业水平约5-15%。有色金属行业目前平均市盈率为16.5倍左右。龙头公司因盈利水
平较高而具有更低的市盈率，动态市盈率将逐步下降至04年的12.69倍和05年的9.6
9倍煤炭行业煤炭行业目前的行业平均市盈率高达34倍，参考意义不大；行业龙头
兖煤的A、H股市盈率分别在8.5倍和13倍之间，可作为定价基准。水泥行业水泥行
业目前平均市盈率为17.91倍，04年动态市盈率约为13倍，05年约为11.5倍。龙头
公司平均市盈率与之类似。工程机械行业工程机械行业平均静态市盈率为19.13倍
，04年动态市盈率17.41倍，05年13.80倍。剔除一些日企影响后，05年动态市盈
率集中在11-13倍区间。造纸行业造纸行业平均静态市盈率为16.57倍，这个行业与
经济景气周期密切相关，则12倍可作为该行业在05年本轮景气达到高峰时的市盈率
参考。酒精饮料该行业目前静态市盈率约为20倍，随盈利的稳定增长，动态市盈率
将逐渐下降到04年的18倍和05年的16倍左右。食品行业食品行业我们仅考虑乳品
与肉制品子行业。该行业平均市盈率在18.5倍左右，随业绩增长动态市盈率逐渐降
低到13-15倍。服装纺织该行业目前平均市盈率为19倍，随盈利增长将逐渐下降到
04年的17.10倍和05年的14.38倍，龙头公司定价高于行业平均水平约10%。医药
行业医药行业的静态市盈率在20倍左右。龙头公司04年的动态市盈率平均约为19
倍，05年约为17倍。零售行业零售行业龙头公司的静态市盈率平均为21.83倍，动
态市盈率在04年为20.83倍，05年为18.11倍。软件行业软件行业目前平均市盈率
为27.05倍，预测市盈率将下降到04年的24.43倍和05年的20.33倍。龙头公司的定
价接近行业平均水平。计算机行业计算机(硬件)行业未来的增长预期低于软件行业
，估值水平也因此低于软件行业，03-05年年行业平均市盈率在18-21倍之间。元
器件行业元器件(半导体)03年行业平均静态市盈率约为24倍，04年动态市盈率约为
21倍，05年的盈利预期较高，动态市盈率将在16倍左右。汽车行业汽车行业在全
球范围内并不是一个增长性行业，代表性公司平均(预测)市盈率在8-12倍之间，且
欧美公司中诸多增长性欠佳的龙头公司市盈率不足8倍。房地产行业房地产行业在
全球范围内的增长预期也比较有限。代表性公司的平均市盈率在23倍左右，随行业
增长动态市盈率将逐渐降低到18倍左右。家电行业以行业平均数为代表，家用电器
行业的市盈率水平应该在14.5-16.5倍之间。对于竞争能力较弱的欧美公司而言，动
态市盈率多在12倍以下。金融行业全球银行行业的定价标准呈现出相当高的集中度
，表明国际投资者对银行业的定价水平认识相当一致。龙头公司与行业平均的03年
市盈率均为14倍左右，动态市盈率在11-12倍左右。90年代银行股增长期的市盈率
可达到20-25倍。但近几年整体盈利增长较平淡，定价水平不高。通信行业全球电
信行业由于缺乏增长，该行业各年的平均定价水平在13-14.5倍之间，05年预测市
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盈率密集地分布在9-15倍区间内。传媒行业事实上更接近于信息技术行业。行业的
定价水平也与信息技术行业类似。03-05年(预测)市盈率大约在21.5-23.5倍之间。
航空行业航空行业代表性公司定价水平的离差比较大。03年行业平均市盈率为15.4
0倍，并将下降到04年的13.76倍与05年的11.70倍。行业龙头公司中，SOUTHWE
STAIR近年来盈利波动较剧烈，日本公司存在会计制度差异问题，市盈率都不具代
表性，因此行业平均市盈率水平更能代表该行业的定价。航运行业航运行业龙头公
司03年平均市盈率为13.79倍，04-05年将逐渐下降到11倍附近。我们重点考察龙
头公司的定价水平，一方面是由于该行业具有规模效应，龙头公司的盈利稳定性更
强；另一方面也是由于中国的航运企业，如中海发展等，具备国际竞争力与定价能
力。电力行业电力行业代表性公司的平均市盈率约为17倍，动态市盈率将下降到04
年的16.33倍和05年的04年14.82倍。由于国外电力公司盈利状况普遍较中国为差
，行业龙头公司平均市盈率的代表性反而不如行业整体。水务行业国际水务行业03
年平均市盈率为18.15倍。由于行业增长有限，部分公司04-05年盈利呈现衰退趋势
，市盈率因此只略微下降至17.78倍和16.64倍。我们还发现几家预测盈利呈现稳定
或衰退趋势的龙头公司定价都在10-14倍之间。

全球股市大跌，A股影响几何

对于这个问题，每日经济新闻编辑郭鑫认为：

对于美股的千点跌幅，综合专业人士的观点，主要有以下几点：

利率向上对股市的冲击开始显现，经济不差对股市来说是一把双刃剑。一方面，企
业的盈利改善有赖于基本面的好转；另一方面，通胀和上行的加息预期又会导致利
率快速上升，压低股市的估值。

中长期美股风险收益率下降进一步得到确认。虽然依然难以判断美股是否见顶，但
2月5日的大跌，再次确认了美股波动率的急剧上升，这必然带来风险收益比的下降
。

市场对货币紧缩的预期出现了改变。美债收益率开始下降，表明市场对今年美联储
的货币政策路径开始了再定价，可能对加息次数向下调整。

中金海外策略研究认为，短期来看，恐慌情绪和交易行为（例如“拥挤交易”和算
法交易下抛售风险）主导的市场下跌很难完全用基本面因素完全解释，因此也完全
存在继续波动、甚至超调的可能性，当前美股主要指数盘前的期货显示市场仍可能
存在压力。

那么，美股暴跌对于A股究竟会有什么影响呢？
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方正证券表示自去年6月份看多市场以来，一直把全球经济的转折作为再次转空的
一个重要催化剂，其中一个重要的因素是，美联储加息对经济的影响，即第一次加
息和最后一次加息是至关重要的，将使美国经济趋势以及全球经济趋势发生转折，
这将从根本上扭转2016年以来中国经济的企稳，从而意味着A股市场业绩导向的这
轮趋势结束，从目前看这个转折点应该还不到，美国各项经济指标尚好。因此对A
股市场的影响看，方正证券不认为现在就出现了转折点。

天风证券研究认为，美股美债的调整中短期影响A股的风险偏好，但影响不大；中
短期来看，美股美债调整还不会影响经济和企业盈利，主要是通过利率和风险偏好
来影响A股。从利率角度看，之前中美利差处于高位，近期美债利率上升没有传到
国内。从风险偏好角度，去年陆股通净流入2000亿，国际市场对A股的影响在加大
。短期应该会有影响，中期的影响则要看美股调整的级别。我们观察美债和美股的
历史规律、美股目前的风险溢价率等因素，认为美股目前还不至于马上走熊，大概
率是个阶段性调整。

海通证券展望18年，市场有望从春末走向夏初，即慢牛初期。美股的下跌对A有影
响，但非常有限，A股新时代的新牛市有有自己的三个特征：一是盈利回升源于结
构，更持久；二是机构资金占比提高，更平缓；三是中国自主品牌崛起，龙头化。
中期向上的趋势源于新时代经济平盈利上，结构优化推动盈利继续高增长，机构资
不断入场带来增量资金。年初躁动起落后，较大机会仍需等到3-4月基本面和政策
面更明朗后，那时数据公布望确认经济平盈利上的趋势，两会后金融监管各项政策
落地，金融服务实体需要发挥资本市场资源配置的作用，市场风险偏好有望上升。

综合券商的研究观点以及A股以往的走势，美股暴跌对A股的影响更多是短期情绪
的扰动以及边际环境的恶化。从2018年以来，上证指数经历的一波凌厉的上涨走势
，不少权重股积累了丰厚的收益，有回调的需求，在外围市场杀跌的氛围的影响下
，A股极易出现和过去同样的回调走势。但从长期来看，A股有自身的运行规律，并
不需要过于看重。

世界银行股的市盈率是多少

市盈率是指股票的市价除以每股收益的比率。世界银行股的市盈率一般为12～18
；我国股票银行股的市盈率比较低大多数在5～10，市盈率越低代表股票越具有投
资价值，意味着固定金额购买银行股可以获取更多的收益，当然市盈率和整个股票
市场景气度有关，牛市时市盈率会高，熊市时市盈率会略低。
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