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怎样选择股票型基金

股票型基金是基金中的一种，不过很多人对股票型基金的理解，可能只是投资股票
的基金，而相对应的就是投资债券型的基金了。

如果严格意义上来说，股票型基金是指股票投资占比总资产，必须超过80%的基
金。也就是说，不管在什么时候，不管是牛市还是熊市，基金是不能空仓的，要保
持大部分的仓位在。

那么更加灵活的，其实就是混合型基金，混合型基金由股票和债券或现金构成，可
以灵活设置比例。比如说熊市的时候，可以把债券增多，牛市的时候，再把股票比
例加上去。

除此外，还有指数型基金，债券型基金和FOF基金等。

好了，说清楚什么是股票型基金外，怎样进行选择呢，我觉得需要遵从自上而下的
原则进行选择。

不过在这里我也想强调一下，所谓的股票型基金，我们不要绝对话，我就直接理解
为以股票为主要投资标的的基金吧！

即一选行业，二选赛道，三选基金经理和基金公司，四选基金。以下就逐一说明：

1、选行业

比如说，新能源，是一个大行业，我们都知道接下来的碳达峰和碳中和，都对新能
源是一个很明显的利好，因此，新能源必然是一个有前景的行业。

因此，我们选择新能源行业，就相对来说风险低，收益高。

但我们也要记得，行业的发展是不断变化的，这段时间好，并不意味着下段时间一
定也好。

比如说白酒和医药，在今年四五月份有一段不错的行情，但后来就陷入大调整中。

2、选赛道

在这里，我定义的赛道是指行业中更加细分的一个部分。比如说新能源，我们可以
细分为光伏、风电、新能源车等等赛道。
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赛道不同，也许同属一个大行业，但表现也可能有差异。

比如说光伏和新能源车，虽然在下半年的行情中都比较好，但从表现上看，光伏要
略好于新能源车。

再比如新能源车，其实也分，比如偏向于上游锂矿，偏向于中游锂电，或偏向于下
游的整车，其实每个基金，都有各自的侧重。所以我们必须去研究其持仓情况。

3、选基金公司

不同的基金公司，可能风格是不同的，并非大就是唯一标准。当然，大的基金公司
，其基础投研能力会很强，但与之相对的就是进取心不足，比如易方达就是一个例
子，整体规模很大，管理费就是一笔不小的收入，但整体风格就会求稳。

而一些小一些的公司，比如华安，就会更加进取，今年华安涌现出很多网红基金就
是一个明证。还有前海开源，虽然公司不大，但敢于起用新人，且收到奇效。

4、选基金经理

一支基金的灵魂就在于基金经理，这话一点都不过分。毕竟基金经理决定着基金中
投资组合的设定和日常操作策略。

但我们要注意，不要迷信所谓的明星基金经理，每一个时期，有每一个时期的市场
风格，明星基金他们自己的观念不一定会随之而变化，就如张坤，固执如他，是无
法在现在这个变化快速的市场中找到更好的节奏的。

曾经，我们被告知，选基金经理，一定要是有经验的，比如说要有7年以上经验，
正好穿越过一轮牛熊，因为有些年轻的基金经理，可能没有经历过熊市，应变能力
比较弱。

但其实我们都忽视了另外的问题，即今年的市场节奏变化之快，是前所未见的，而
站在新时代的起点，等待我们的可能是史无前例的慢牛和长牛，更何况年轻人对于
新知识，新事物的接受能力和学习能力更广，比如说量化交易，利用AI技术来进行
资料分析，这些或许是那些叔叔辈的基金经理们很难理解的吧。

另外，一些专业型赛道，比如说新能源和医药，要求基金经理们具备专业知识，才
能够发挥自如。例如在医药这块，吴哥只看好葛兰和赵蓓，而新能源领域我更喜欢
崔宸龙就是这个道理。
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5、选基金

基金的一些指标是非常重要的。比如说持仓的行业、持仓集中度、换手情况、基金
规模等等，这是一支基金的基本面，不可不察。

比如说基金规模，今年以来，好几只超大规模的基金大失水准，比如规模领先的易
方达蓝筹，景顺长城鼎益等等。规模越大，基金经理的调仓就越不灵活，确实是一
个矛盾。比如说易方达中小盘的限购到目前还没有开放。

反而是一些小规模的基金，比如只有几亿的规模，往往能在规模和灵活度中找到最
大平衡。比如说今年以来业绩排名第一的长城行业轮动，基金规模只有3.91亿。

还有一些基金的特色指标，是吴哥选择基金时必看的，比如说夏普比率和一年的最
大回撤率。这两个数值是有关联的，前者越大越好，后者越小越好。

吴哥之前专门选了十多只回撤控制比较好的混合型基金，他们的净值增长表现都是
非常好的，而基于此，吴哥也是专门列出了“稳稳的幸福”基金组合，这些基金的
回撤控制好，进攻能力中上，实在是选择了就不操作心，稳稳地跑赢大盘。

6、吴哥的选基之道

在今年的行情中，吴哥的基金选择策略也是做了多次调整，因为市场在变化，所以
策略要随之变化。因此，当前的策略，只在当前有效。

吴哥目前的策略是将基金分为两大阵营，一类为主线五虎，一类为稳稳的幸福。

稳稳的幸福就不多说了，主要是以下五只基金的组合，大家可以根据自己的实际情
况进行选取，自由组合。

1、华安聚嘉精选混合2、大成国企改革灵活配置混合3、华夏行业景气混合4、华
安文体健康混合5、华商信用增强债券

至于主线五虎，吴哥将当前主流的板块概括为：光伏+新能源车+稀土+半导体+军
工，以这五大赛道进行基金选择。

比如光伏，可以选择长城行业轮动，稀土选ETF联接，新能源车可以选前海开源公
用事业或东方阿尔法，半导体选金信稳健策略，军工选华夏兴和等等。

当然并不是这里所提到的基金都是唯一选项，每个赛道下的基金品类还是很多的，
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需要大家自行体验。

但只要赛道对了，方向不会有大错。

我就是对场外基金进行极限研究，帮你们找出百里挑一的好基金的吴哥，关注@吴
基指谈@基金实盘手记，基金投资你将收获稳稳的幸福！

如何选择一只好基金

1、选择排名靠前的基金，不要选择短时间就上升到排名内的基金。

2、选择大的基金公司产品，因为大公司有保障。

3、选择投资机构者比例控制在30%-50%的公司的基金最佳。

4、选择基金经理操控的基金回报率高的。

如何筛选一支好的股票，我们要观察哪些指标

A股市场上市股票大概有三四千家，每天有效涨停的个股也就那么三四十家，行情
好的时候一二百家，依然占据了很少的一部分，如何从三四家股票中选择一只好的
股票，是需要付出和努力的，更需要综合许多信息然后精选，下面我分享一下我的
个人观点，基本总结了七个方面：

1.大盘趋势，炒股离不开大盘的分析，脱离大盘做个股也是本末倒置的观点，如果
大盘指数表现的不好，那么你选的个股再好也是徒然！

2.题材板块，也就是跟上热点，这样回达到事半功倍的效果，当然需要看你是做短
线还是做中长线，如果是做中长线的话，我认为相对好选一些，只要认真研究，选
一些未来潜力比较好的公司，或者是行业龙头，绩优股白马股都可以，然后找个合
适的位置布局，坚定持有就好，但是如果做短线的话，个股的选择要相对难一些，
因为牛股不是天天有的，需要各方面时机的配合才行，所以首先就要符合热点，不
符合热点的话，没有资金去关注，即使选择到好一点的标的，表现的机会也很小，
除非是单边大牛市！

3.K

线形态，这是最直观的选择方式，在综合了上面两点之后，就要选择形态比较好的
，基本形态大体分为三种：平台形、圆弧形以及V形，这里面V形形态的攻击性是最
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强的，所以要重点选一些V形攻击或者反转的，这样一旦行情起来，攻击性也是比
较强的，其次就是看趋势，一般选择最好还是选择具有主升趋势潜力的要好一些！

4.换手和量比，好的股票换手和量比是不能太低的，起码要有放量，还要换手活跃
才行，不然交投清淡的，说明没有什么资金关注，行情难以发动，量比一般大于1
就是放量，换手的话大于3%就算是比较活跃的，当然次新股除外，大部分个股换
手只要达到3%一般就是相对活跃的。

5.位置和价格，也是重要的参考依据，位置低价格低，预期空间和想象空间就大，
并且做起来也比较安全！

6.股性，这是短线交易必须参考的一个重要指标，股性主要是指的历史股性，比如
近期或者是三五个月内，有过活跃表现的，有过多次涨停的，还有就是历史上比较
有名的牛股，众人熟知的，这些一旦发动行情，要比普通的个股活跃的多，资金的
关注度也高的多！

7.基本面，现在对于个股的选择，基本面也是一个重要的参考，不管是中长线还是
短线来说，去年以及今年上半年很多个股暴雷，跌起来就是连续的一字跌停，让人
难以招架，所以基本面的分析显得尤为重要，对于短线交易来说，短期没有明显的
利空存在，比如减持、解禁这些，亦或者其它相对重要的一些利空，中长线的话主
要是公司没有明显的隐患，这些都是要通过基本面的分析才行！

总的来说，选择好的股票，是需要综合很多因素的，不是单单的看看涨幅，谁涨的
最高谁就是龙头，谁就好一些，现在不同以前，很多因素都需要考虑，一只好股票
行情的启动时机很重要，当然，有些东西不是一朝一夕就可以的，需要不断的付出
和努力，从来慢慢的走向成熟！（仅供参考）

欢迎交流，欢迎关注！
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