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各国市盈率指标

国外的市盈率水平一般都在10-15左右，很少有超过40-50倍的，但是新兴市场国
家不一样，像俄罗斯，印度，日本和巴西等市场的市盈率就比较高，比如中国A股
的平均市盈率在30倍。目前市场市盈率较正常，但是如果市场平均市盈率达到40-5
0倍建议远离股票市场

道琼斯指数平均市盈率是多少

美国股市主要指数一共有4个，分别是：道琼斯指数、标普500、那斯达克、罗素2
000。（1）道琼斯指数：大家所说的美国股市只有十几倍市盈率其实指的是道琼斯
指数，而且在美国没有平均市盈率之说，道琼斯平均市盈率其实只计算30个蓝筹股
票，相当于中国的上证50。所以说如果真要对比，那就应该拿上证50与道琼斯平均
市盈率相比，而且两者也不能简单的对比，美国蓝筹股年增长一般在15％以下，而
中国蓝筹股年增长一般在30％以上，简单化的对比只能说明我们非常愚蠢。（2）
标普500：标普500其实相当于中国的沪深300，其平均市盈率在20倍左右，与我
们现在沪深300大致相同，如果加上成长性，不是沪深300高了，而是低了。（3）
罗素2000：罗素2000其实相当于中国的中小板指数，其市盈率高达30倍左右，决
不是我们认为的十几倍市盈率。（4）那斯达克：其市盈率更是在30～40倍之间，
相当于中国即将创建的创业板。

有谁知道世界各大股市市场的市盈率吗

中国股市将在很长一段时间内沿着33加减20即13-53之间波动,当中国股市盈率达
到50-60倍时将是牛市的顶部.到10-13倍区间是将是长期底部.石化行业石化行业目
前全球范围内代表性公司的定价水平为14倍，动态市盈率在10-11倍左右。龙头公
司的定价水平高于行业水平约15-20%。钢铁行业目前全球范围内钢铁行业代表性
公司的平均市盈率为11.49倍，动态市盈率在8倍左右。龙头公司的定价水平高于行
业水平约5-15%。有色金属行业目前平均市盈率为16.5倍左右。龙头公司因盈利水
平较高而具有更低的市盈率，动态市盈率将逐步下降至04年的12.69倍和05年的9.6
9倍煤炭行业煤炭行业目前的行业平均市盈率高达34倍，参考意义不大；行业龙头
兖煤的A、H股市盈率分别在8.5倍和13倍之间，可作为定价基准。水泥行业水泥行
业目前平均市盈率为17.91倍，04年动态市盈率约为13倍，05年约为11.5倍。龙头
公司平均市盈率与之类似。工程机械行业工程机械行业平均静态市盈率为19.13倍
，04年动态市盈率17.41倍，05年13.80倍。剔除一些日企影响后，05年动态市盈
率集中在11-13倍区间。造纸行业造纸行业平均静态市盈率为16.57倍，这个行业与
经济景气周期密切相关，则12倍可作为该行业在05年本轮景气达到高峰时的市盈率
参考。酒精饮料该行业目前静态市盈率约为20倍，随盈利的稳定增长，动态市盈率
将逐渐下降到04年的18倍和05年的16倍左右。食品行业食品行业我们仅考虑乳品
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与肉制品子行业。该行业平均市盈率在18.5倍左右，随业绩增长动态市盈率逐渐降
低到13-15倍。服装纺织该行业目前平均市盈率为19倍，随盈利增长将逐渐下降到
04年的17.10倍和05年的14.38倍，龙头公司定价高于行业平均水平约10%。医药
行业医药行业的静态市盈率在20倍左右。龙头公司04年的动态市盈率平均约为19
倍，05年约为17倍。零售行业零售行业龙头公司的静态市盈率平均为21.83倍，动
态市盈率在04年为20.83倍，05年为18.11倍。软件行业软件行业目前平均市盈率
为27.05倍，预测市盈率将下降到04年的24.43倍和05年的20.33倍。龙头公司的定
价接近行业平均水平。计算机行业计算机(硬件)行业未来的增长预期低于软件行业
，估值水平也因此低于软件行业，03-05年年行业平均市盈率在18-21倍之间。元
器件行业元器件(半导体)03年行业平均静态市盈率约为24倍，04年动态市盈率约为
21倍，05年的盈利预期较高，动态市盈率将在16倍左右。汽车行业汽车行业在全
球范围内并不是一个增长性行业，代表性公司平均(预测)市盈率在8-12倍之间，且
欧美公司中诸多增长性欠佳的龙头公司市盈率不足8倍。房地产行业房地产行业在
全球范围内的增长预期也比较有限。代表性公司的平均市盈率在23倍左右，随行业
增长动态市盈率将逐渐降低到18倍左右。家电行业以行业平均数为代表，家用电器
行业的市盈率水平应该在14.5-16.5倍之间。对于竞争能力较弱的欧美公司而言，动
态市盈率多在12倍以下。金融行业全球银行行业的定价标准呈现出相当高的集中度
，表明国际投资者对银行业的定价水平认识相当一致。龙头公司与行业平均的03年
市盈率均为14倍左右，动态市盈率在11-12倍左右。90年代银行股增长期的市盈率
可达到20-25倍。但近几年整体盈利增长较平淡，定价水平不高。通信行业全球电
信行业由于缺乏增长，该行业各年的平均定价水平在13-14.5倍之间，05年预测市
盈率密集地分布在9-15倍区间内。传媒行业事实上更接近于信息技术行业。行业的
定价水平也与信息技术行业类似。03-05年(预测)市盈率大约在21.5-23.5倍之间。
航空行业航空行业代表性公司定价水平的离差比较大。03年行业平均市盈率为15.4
0倍，并将下降到04年的13.76倍与05年的11.70倍。行业龙头公司中，SOUTHWE
STAIR近年来盈利波动较剧烈，日本公司存在会计制度差异问题，市盈率都不具代
表性，因此行业平均市盈率水平更能代表该行业的定价。航运行业航运行业龙头公
司03年平均市盈率为13.79倍，04-05年将逐渐下降到11倍附近。我们重点考察龙
头公司的定价水平，一方面是由于该行业具有规模效应，龙头公司的盈利稳定性更
强；另一方面也是由于中国的航运企业，如中海发展等，具备国际竞争力与定价能
力。电力行业电力行业代表性公司的平均市盈率约为17倍，动态市盈率将下降到04
年的16.33倍和05年的04年14.82倍。由于国外电力公司盈利状况普遍较中国为差
，行业龙头公司平均市盈率的代表性反而不如行业整体。水务行业国际水务行业03
年平均市盈率为18.15倍。由于行业增长有限，部分公司04-05年盈利呈现衰退趋势
，市盈率因此只略微下降至17.78倍和16.64倍。我们还发现几家预测盈利呈现稳定
或衰退趋势的龙头公司定价都在10-14倍之间。

什么是平均市盈率
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平均市盈率是指股票市场某个有代表性的股价指数的平均市盈率。

市盈率是指每股现行市场价格与每股净利润之比，即：PE=P/EPS。其中：PE-
市盈率；P-每股现行市场价格；EPS-每股净利润。

计算股市平均市盈率的常用方法有三种，

其一简单平均，其计算公式为：

股市平均市盈率=所有股票市盈率之和/股票只数（1）

其二是加权平均法，其计算公式为：

平均市盈率=（所有股票市盈率分别乘以各自的总股本）之和/所有股票的总股本
之和（2）

其三是根据流通市值来进行计算的更高精度的平均市盈率：

股市平均市盈率=流通股的总市值/流通股的税后利润之和（3）

美股平均市盈率是多少

美罗股市的市盈率大约为14倍。从1872年到2000年128年，美国股市的平均市盈
率正好是14.5倍，在熊市时大约为7倍，牛市时大约为22倍。

市盈率（Priceearningsratio，即P/Eratio）也称“本益比”、“股价收益比率”
或“市价盈利比率（简称市盈率）”。市盈率是最常用来评估股价水平是否合理的
指标之一，由股价除以年度每股盈余（EPS）得出（以公司市值除以年度股东应占
溢利亦可得出相同结果）。计算时，股价通常取最新收盘价，而EPS方面，若按已
公布的上年度EPS计算，称为历史市盈率（historicalP/E）；计算预估市盈率所用
的EPS预估值，一般采用市场平均预估（consensusestimates），即追踪公司业绩
的机构收集多位分析师的预测所得到的预估平均值或中值。何谓合理的市盈率没有
一定的准则。

市盈率是某种股票每股市价与每股盈利的比率。市场广泛谈及市盈率通常指的是静
态市盈率，通常用来作为比较不同价格的股票是否被高估或者低估的指标。用市盈
率衡量一家公司股票的质地时，并非总是准确的。一般认为，如果一家公司股票的
市盈率过高，那么该股票的价格具有泡沫，价值被高估。当一家公司增长迅速以及
未来的业绩增长非常看好时，利用市盈率比较不同股票的投资价值时，这些股票必
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须属于同一个行业，因为此时公司的每股收益比较接近，相互比较才有效。

市盈率是很具参考价值的股市指针，一方面，投资者亦往往不认为严格按照会计准
则计算得出的盈利数字真实反映公司在持续经营基础上的获利能力，因此，分析师
往往自行对公司正式公布的净利加以调整。
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