
智行理财网
低位潜伏虚拟货币

ST板块11-12月主要两条线集中在摘帽+保壳.目前看ST板块可能会有一些调整，很
多个股目前处于高位，已经接近尾声了。低位票还在低位震荡。轮动会迟到，一定
会到来

预摘帽ST板块股票选择方向：

一、从中线潜伏*ST摘帽玩家而言，10月份*ST股的三季度纷纷出台后，基本上业绩
算是一张明牌，如果盈利为正、扣非为正，股价在低位，是值得去潜伏的。

二、越临近12月底，*ST公司保命战越激烈，届时所有业绩不达标的，更会使出拼
命解数保壳，也许昨天还是负债累累的，今天就豁免债务一身轻；也许今天还有一
大堆负资产的子公司，明天就高价卖给了利益相关方，是ST股票一年中绩差股的保
命短暂行情。注册制下退市将常态化。以前ST股票极少退市；注册制则不同，退市
生死红线划分严格，取消暂停上市的“死缓”观察期基本只有一年时间。“退市常
态化”是真实存在的

三．以往公司实控人更替、各种非主营利润的注入等，都会刺激ST股价提升。注册
制紧盯主营收入和“净利润与扣非利润孰低”，想保命，要么强力做大营收，要么
扩大扣非利润，要求实力强、背景猛、资源多，以国企为优。对于绩优股，披露三
季报后，价格在低位才值得潜伏摘帽；对于问题生，如果业绩和审计尚存在问题，
就看要它背景，如果是国资委，地方国企，大概率问题不大

四．在注册制下壳的价值逐渐减弱。营业收入非常重要，优选不加星ST。做ST最重
要的是去理解规则,而不是靠赌
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