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股市大涨会影响银行业和保险业吗

股市大涨会产生挤出效应，或多或少影响银行业和保险业，但未必都是负面影响；
正反两面都有。

证券市场火爆由此产生的赚钱效应，将吸引诸多资金流入股市，分流银行存款以及
保险业务。

但是股市上涨将缓解上市公司股权质押风险，并能够提高企业直接融资的比例，从
而减轻银行的贷款压力以及坏账的可能性。

对于保险公司来说，虽然参保人员可能有所减少，保费受到影响；但是因为保险资
金入市以及险资的投资收益大增，牛市对于保险公司亦属于利好。

金融市场的不确定因素很多，有些情形则无法预测；所以面对证券市场的火爆行情
，银行和保险行业需要未雨绸缪。

银行、保险、地产在股市中还有多少投资机会

去年8月份，银行股启动之前，银行ETF的净值约在1.07左右，到现，银行业总体
上涨了0.17，上涨了15%，过去几年，银行股票的整体表现都不太好，上次银行ET
F净值上1.2的时候，还是2018年。

目前银行ETF净值1.24，差不多是这几年的最高点。不知不觉，银行业已经涨出了
新高。

其中好一点的银行，招行，兴业，平安，宁银，杭银，这几年涨幅都很大，三年前
买入的话，到现在为止基本上都已经翻倍了。而体量较大的国有大型银行，工农交
建，股价基本没动，买了这样的股票，每年也只能拿个分红。

不过，四大行股息很高，到现在为止，建行股息率4.4%，工银股息率4.9%，农行
股息率5.5%，交行股息率6.8%。

银行业，并不是股息率越高越好，而是应该反过来看，股息率越高，可能资产质量
没那么好。当然要排除那些新上市或者常年经营不太好的银行。一般股息率较低的
银行，反而越优秀。比如，目前建设银行就是四大行最优秀的银行，而交行只有四
大行的名头，实际上无论从市值和规模，早就应该被挤出四大行之列了。

这里多说一句，四大行除了交通银行，每年都会填权，不存在除权损失本金的可能
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。

银行一般有一个周期特征，就是每次经济危机之后，必然会繁荣一段时间。目前银
行业虽然上涨了一波，但只是恢复到了疫情之前的状态，银行应该还有一段上涨空
间，所以银行从短期来说也有一些投资机会。不过投资银行一定只能投最好的几只
银行股，不然可能长年只能拿股息，像交通银行这种，拿个几年，你还要亏钱。

保险行业，个人感觉市场不太成熟。保险公司惯用套路就是招收业务员，让业务员
进行杀熟，就是拉自己的熟人进来买保险。目前国内保险龙头企业都是这么干的。
二三线城市保险公司常年大量招收业务员，来者不拒，保险公司的业绩很大一部分
都是这么来的。

不过，从长远的角度来说，社会经济越来越发达，老百姓手上开始有钱，理财和健
康需求越来越多，保险行业还是很有发展空间的。现在我国保险人均购买的保费，
不到西方国家的十分之一，从这个角度来说，保险行业应该大有作为。

中国平安是保险龙头，这家公司无论是财务数据，增长率以及护城河方面来说都比
较优秀，个人认为值得投资。至于其它几家，比如太平洋，人保等，本人并未研究
，不作评价。

地产行业近几年呈现两极分化的趋势，一二线重点城市房价上涨，三四线城市房价
开始回落，有些地产公司开始暴雷。去年华夏幸福爆雷，目前市盈率只有2点几倍
，恒大也出现过财务危机，蓝光发展几乎卖光了子公司，还发行了数只利率超过10
%的美债。地产行业集体出现财务危机，这在以前是很少见的，因为地产以前是最
挣钱的行业。

加上近几年，国家对地产调控越来越严，同时房子不是消耗品，建一栋房子就多一
栋，未来肯定会饱和，所以地产行业预期已经越来越低。

本人曾经长期投资地产行业，现在认为只有几家地产公司可以投，分别是万科，新
城控股，和华侨城。港股有几家优秀地产公司，比如融创。这里说一下，新城控股
和华侨城都不是传统的地产公司，这两家公司有其他利基，有机会再详细说。

总的来说，优秀的银行和保险公司还可以投资，而地产行业由于预期低，正在迈入
夕阳行业，只有几家特别优秀的公司可以投。

买股票，除了选股之外，最重要的是择时，在正确的价格买到好的公司，将来才能
尽可能多的盈利。
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为什么保险公司不卖股票险

首先，在这里谈下股票。股票最初时很赚钱，当然暴利的同时也存在风险，可谓是
有人一夜之间变为千万富翁，有的人穷家当产，自杀，跳楼。

最后国家对此进行了控制，没有以前的暴利，但是股市有风险，投资需谨慎，说的
就是虽然国家进行了控制，但是风险还是有的，谁都希望赢，但是这是不能够凭借
自己的能力控制的，还是陪的多赢的少，而保险公司涉及的业务大多都可以自己控
制，谁都不希望自己出意外，所以能让保险公司大大提高自己业务的收益。
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