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股指期货对股市来说，是好还是坏

目前相较中国这个很不成熟的证券市场，有百害而无一利，亏损的散户看到股市仍
要下跌，除了割肉离场，只能眼睁睁地着机构放空单割自己的韭菜。这就好比两个
人在打架，力量大的反而是手脚并用，势单力薄的反而被捆住手或脚，明显不公平
，不知这个制度设计之初心是什么？

股市应该发展股指期货做空机制吗会对股市产生什么影响

股指期货，是模拟股市系统性走势的一个工具性品种。由于其既有做多又可做空的
完善交易策略，对股市的投资者具有重要的风险管理作用。所以，股市确实应该发
展股指期货，但是，不应该只发展其做空机制。而是要鼓励完整的股指期货交易机
制。这个完整的机制，包括了以下两个方面。

首先是要鼓励股指期货做多和做空机制兼重。目前的监管层似乎更侧重于发展期指
的做空机制，但是实践中做空机制却明显偏离了管理现货风险的初衷，逐渐演变成
某些机构单边做空股市投机获利的工具。由于股票只能做多赚钱，为了防止机构无
法及时卖出股票的风险，期指应运而生。在股市下跌时，机构不用卖出现货，而通
过卖出一定量的期指则可对冲股市下跌的风险。这样，机构就不用频繁买卖股票，
造成股市大幅波动。在这种思路之下，监管层设定的交易规则里，机构可以大量卖
出期指，而不能大量买入期指。这样，经常造成期指单边下跌，引发股市持续下跌
的现象。这样的现象明显是不正常的，因为做多和做空的规则不对等。所以，我觉
得应该开放期指做多和做空的限制，让市场自己决定多空的力量。这样的交易规则
才是完善的，市场才是公平的。否则，期指就会成为压制A股走牛的主要工具！

其次，期指的门槛应该开放给所有投资者。或者，设置迷你期指，让大多数投资者
可以利用期指的风险管理功能。原来的期指是有很高门槛的，只能是较大资金的投
资者才能参与。这对小资金的投资者明显不公平。资金量大了应该有管理风险的工
具，资金量小的投资者也应该有风险管理的工具。否则，小资金的投资者在股市下
跌时只能任人宰割，或者卖股出局观望。这样的股市明显是不完善的，需要及时纠
正。特别是A股目前都是牛短熊长，如果中小投资者在熊市时只有亏损的份，没有
赚钱的机会，那么股市形成负反馈继续走熊的可能性更大。也无法出现职业的中小
投资者。因为熊市那么漫长，资金量小的投资者怎么能熬得过。中小投资者也需要
养家糊口的。按照目前A股的状态，职业投资股市明显无法生存，那么投资者就会
逐渐演变成业余投资者，这样A股的投资者就会越来越不专业，管理层怎么能够奢
求投资者成熟！

综上所述，目前的期指交易规则有利于做空，对股市的走牛是一种压制，对中小投
资者也是非常不公平的。希望有关单位了解民意，及时调整期指的有关规则，这样
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，或许能够改变A股牛短熊长的怪现象，中小投资者也不会骂那么多股市了。

股市中分红后是不是影响指数

会影响

1、股票分红是会影响股价的，分红派息以后股票每股净资产就会减少，这时候股
价就会下跌。

2、大家看到的就是股票分红除权以后，股价和分红之前相比会下跌不少。

3、但除权之后股价还会不会下跌，就要看后市的情况了。

4、如果后市情况明朗，那么股价会上涨到除权前的价格甚至是超过该价格。

5、后市表现不佳，那么股价可能会一直下跌。

股指和个股之间会有一种什么样的联系

股指和个股是一般和个体的关系，所有个股的价格变化都会以加权的方式计入到股
指变化当中去，即股指反映的是纳入股指的所有股票的价格整体变化情况。

实际上是有一个参数来量化他们之间的关系的，这个变量就是β值，用来衡量个别
股票或股票投资组合相对于整个股市的价格波动情况，而整个股市的价格波动情况
，其代表就是我们的股指。

它的计算公式是个股与市场收益率（以股指收益率为代表）的协方差除以市场收益
率标准差的平方，即：

它也是个股对市场风险（系统性风险）敏感程度的测量，是个股系统性风险的表征
，即：

当β>1时，个股收益率波动的风险要大于市场收益率波动的风险，即：当市场（股
指）表现好的时候，这类个股表现会更好；而市场（股指）表现差的时候，个股会
比市场表现得更坏。

当β=1时，个股收益率波动的风险与市场收益率波动的风险保持一致，即：当市场
（股指）表现好的时候，这类个股表现与市场一样好；而市场（股指）表现差的时
候，个股会比市场表现得一样差。
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当β<1时，个股收益率波动的风险与市场收益率波动的风险相反，即：当市场（股
指）表现好的时候，这类个股表现得很差；而市场（股指）表现差的时候，个股会
比市场表现得好。

因此，当整体股市行情好的时候，我们要选择β>1的个股，这样我们可以获得超过
市场收益率的个股收益；而当市场股市行情差的时候，我们则选择β<1的个股，以
抵抗市场收益率下降的风险，这类股票一般是逆经济周期的行业。

以上，即是个股与股指之间的关系，而只有当股指涵盖的股票越多，越具有代表性
，则股指的变化就越能反应整个市场收益率的变化，也就意味着股指越能够成为经
济的“晴雨表”，这里，β的有效性就会越高，此外，以β建立的资本资产定价模型
以及证券市场线也会更加有效，也能够有效帮助第三方基于现金流折现的模型对企
业进行估值，毕竟CAPM模型主要就是给股权成本定价的。

谢谢，以上仅供参考。

关闭股指期货的利与弊

1.利与弊2.关闭股指期货的利：关闭股指期货可以减少市场波动性，降低市场风险
，防止投机行为和操纵市场的可能性，保护投资者利益，维护市场稳定。关闭股指
期货的弊：关闭股指期货可能导致市场流动性下降，限制了投资者进行套期保值和
风险管理的手段，可能影响市场的有效定价和资金流动。3.关闭股指期货是一个复
杂的决策，需要综合考虑市场的稳定性、投资者的利益、金融市场的发展等多个因
素。在实施关闭股指期货之前，需要进行充分的研究和评估，确保决策的合理性和
有效性。同时，可以考虑采取其他措施来监管和规范股指期货市场，以实现市场的
健康发展和稳定运行。

Powered by TCPDF (www.tcpdf.org)

                                    3 / 3

http://www.tcpdf.org

