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能源石油化工期货消费市场及焦炭钢矿系期货消费市场日评铁矿石：英国迎消费旺
季国际油价保持盘整下跌；周三亚洲地区铁矿石期货消费市场产品价格微幅盘整下
跌。英国能源信息署数据显示，止5月20日当周，包括战略储备在内的英国铁矿石
库存量总额9.52亿吨，比前两周上升699EIA；英国商业铁矿石库存量量4.2亿吨，
比前两周上升102EIA；英国汽油库存量总额2.2亿吨，比前两周上升48EIA。英国铁
矿石月均出口量1190EIA，与前周月均出口量持平。英国迎夏季驾驶季节，汽柴油
产品价格大涨推动了铁矿石期货消费市场继续下跌；欧盟通过石油逐步禁运计划的
可能性增加，英国能源民营企业31周来首度降低石油和天然气活跃钻井数量，通用
电气公司的油田服务机构贝克休斯公布的数据显示，止5月27日的两周，英国在线
钻探油井数量574座，比前周减少2座。技术面，国际油价SC2207中长期或保持盘
整下跌。操作方式提议：盘整下跌路子操作方式。橡胶：肥皂释放出来较慢胶价保
持盘整反弹；周三沪胶微幅冲高回升。今日沪胶偏强盘整，上海消费市场天然橡胶
现货消费市场产品价格重心微幅走高100元/吨左右，上游制品刚需订货，总体订单
表现一般，主流参照产品价格如下所示：20年全乳产品价格为12950-13050元/吨
，越南3L/混合胶产品价格为13000-13100元/吨附近，实单具体商讨。天气负面影
响引致肥皂释放出来较慢，同时浓乳制造利润率丰厚驱动力工厂加价抢购原材料肥
皂，进一步支撑力原材料产品价格的抬升，制造成本驱动力对行情形成底部支撑力
。消费市场需求端，车胎民营企业成品高库存量形态延续，同时端午假期或引致车
胎民营企业动工受到一定负面影响，进而将令原材料的订货消费市场需求延续低迷
。技术面，胶价或保持盘整反弹。操作方式提议：盘整偏多路子操作方式。尿素：
亚洲地区供给宽松尿素盘整运转；周三尿素主力合同2209较前一交易日涨幅0.8%
，增仓8期指，持仓99期指。现货消费市场各方面，太仓尿素消费市场报盘2750-2
790元/吨（-20/0）。山东南部尿素消费市场僵持整理，制造民营企业报价2620元
/吨。上周亚洲地区尿素总体器动工损耗为72.08%，较上年下滑3.62个基点；西北
地区的动工损耗为83.91%，较上年下跌0.08个基点。5月进入停机新增产能约1000
亿吨，中下旬受政策负面影响停机增多，不过重启器新增产能约在800亿吨，总体
停机损失出口量有限，全省尿素动工保持在低位水平运转。操作方式提议：盘整路
子操作方式。石灰：石灰稳步下跌供给预期偏强；周三，铁矿石价格下跌，石灰产
品价格涨势显著。下周石灰钢厂全省钢材价格有所回升，但总体供给依然偏强，钢
材价格仅为27%。库存量各方面，受钢材价格严重不足的负面影响，进入五月以来
，亚洲地区石灰库存量率稳步走高，下周全省石灰钢厂库存量率仅为37%左右。出
口各方面，受制造成本端负面影响，出口石灰产品价格持续上升且美元稳步走弱，
致使出口石灰人民币完税产品价格稳步上升，华东地区物流不同、华南地区降雨量
较大引致港口成交平静。随着石灰供给严重不足，消费市场需求不住释放出来，库
存量水平走高显著，后市石灰产品价格或持续上升。重油：铁矿石价格稳步走高燃
油走势相悖；周三，铁矿石价格再次走高，重油下挫显著，主力合同2209收4118
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元/吨，下跌209元/吨，涨幅4.83%。下周减压钢材价格微幅度下跌，主要因制造
成本端支撑力稳定和消费市场投放量严重不足的负面影响。部分钢厂仍在进行停产
停机，引致消费市场供给略显严重不足，局部地区出现资源短缺的现象，但目前消
费市场需求总体平静。亚洲地区内贸重油利润率表现较为稳定，原材料制造成本稳
步上升引致船用油产品价格走弱显著，引致钢厂制造成本稳步上升。国际各方面，
近期日本、新加坡重油库存量回升显著，但英国库存量依旧低位运转。PTA：盘面
低位盘整调整；周三TA2209收涨0.03%。现货消费市场各方面，6月中旬货源报盘
参照期货消费市场2209贴水95元/吨Sivaganga，递盘参照2209贴水80-85元/吨Si
vaganga，参照商讨6820-6870元/吨Sivaganga，买卖气氛一般。近期PTA大厂降
负，上游聚酯动工弱稳，中长期供求弱平衡，但铁矿石产品价格盘整上扬，PTA制
造成本支撑力增强。PTA中长期跟随制造成本偏强盘整，关注PX走势及供求变化。
提议逢低滚动偏多路子。锰：等待钢招锰硅逢低做多为主；锰硅：周三锰硅期货消
费市场产品价格盘整偏强。锰硅目前制造成本支撑力较强，南北方利润率均负。锰
协会锰系号召增产，锰硅制造开始显著减少，增产落地。下周（5.26）Mysteel统
计全省121家独立硅锰民营企业样本：钢材价格（新增产能利用率）全省58.59%，
较上周减1.54%；月均出口量27220吨，减470吨。消费市场需求面来看，螺纹钢
出口量有所回升但降幅不及锰硅。消费市场从过剩转为紧缺。提议锰硅偏多看待。
硅铁：周三硅铁期货消费市场产品价格盘整偏强。硅铁利润率仍然较好，消费市场
制造意愿较强。下周（5.27）Mysteel统计全省136家独立硅铁民营企业样本：钢
材价格（新增产能利用率）全省52.19%，较上期降0.15%；月均出口量18016吨，
较上期降95吨。硅铁亚洲地区供求偏向过剩，海外消费市场需求亦有所回升。硅铁
期货消费市场下跌后仍有高利润率，提议逢高沽空为主。螺纹钢：盘整偏强期待复
工；周三期螺产品价格盘整偏强。宏观面政府保经济继续发力，央行下调LTR长端
利率，有利于经济回暖。供求面来看，上海钢联最新一期供求数据出炉，螺纹钢出
口量上升至293亿吨，钢厂库存量继续回升，但五大品种钢厂库存量回升，社会库
存量上升，螺纹钢表观消费市场需求302亿吨，环比上升8亿吨。中长期来看消费市
场需求仍然严重不足，但目前高炉、电炉均无利润率，钢材面临制造成本支撑力，
加之宏观托底，政策转暖。钢价或止跌回升，提议逢低做多为主。来源：国信期货
消费市场怎么挖比特币
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