
智行理财网
手里的虚拟货币应该怎么办

韩武斌律师，中南财经政法大学刑法学硕士，广强律师事务所制假售假、金融
衍生品、数字经济、传销等经济犯罪辩护律师。专注于办理具体有一定理据的
涉虚拟货币发行、虚拟矿机、OTC交易、合约交易等数字经济；大宗商品现货
、期货、金融期货、外盘期货、买卖外汇、外汇对敲等金融衍生品；食品、药
品、烟草制品等制假售假犯罪刑事案件。

#数字货币##反洗钱##2022年防范非法集资宣传月#

这是一起人数达31人，金额达三千多万，被控集资诈骗罪、洗钱罪、帮助信息
网络犯罪活动罪多个罪名，一审遭重判，二审经改判的发行虚拟货币案；

1

基本案情：

平台模式：

张三等人参与设计了APP用于发行M虚拟货币，采用众筹的方式将用户的USD
T按照一定比例兑换M币，M币会锁仓释放，每天释放一定比例的M币，释放
后的M币会变成余额，余额可直接提现人民币或者对应的USDT，平台承诺M
币会上交易所，保证币价上会涨。

与此同时，张三等人设计了两种充值模式：一是直接用USDT/ETH/BTC充值
到平台指定虚拟货币钱包地址兑换M币二是用户将人民币充值给张三在平台挑
选的客户（共计16人）的银行卡内——选定的客户将人民币在虚拟货币交易平
台购买USDT/ETH/BTC，再充值到张三指定的虚拟货币钱包地址，兑换M币
，平台内选定的客户获取购买虚拟货币后一定比例的好处费。

我的当事人的情况：

我的当事人李四，在张三的邀约下参与设计了APP，后受张三雇佣参与挑选平
台内客户，负责将张三指定的虚拟货币钱包地址发给挑选的客户，并让其将人
民币兑换完毕的虚拟货币转到该钱包地址，后李四协助张三将所获得的虚拟货
币通过线下币商换成人民币。

我的当事人为第二被告，被指
控集资诈骗罪，诈骗数额2800多万、
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洗钱罪（自洗钱），洗钱数额2000多
万，一审时，公诉机关建议量刑14年-16年，并处罚金。

2

一审判决指控逻辑、结果及其我的辩护策略

一审检、法认为，自2020年12月-2021年3月11日，李四伙同张三搭建平台,
张三指挥策划平台运营，并安排从用户中筛选出部分人员,由李四统一管理,对
接结算,张三、李四等人为掩饰、隐瞒集资诈骗所得的来源和性质,相互配合,通
过转账或平台客户购买虚拟货币后提币至张三的虚拟货币钱包,将部分财产转换
为现金,其行为构成洗钱罪（自洗钱），洗钱数额2000多万，属情节严重；

从平台客户挑选的人员（共16人），检法认为其明知是集资诈骗犯罪的所得及
其产生的收益的来源和性质；提供资金账户；通过转帐或者其他支付结算方式
转移资金，
构成洗钱罪（他洗钱），洗钱数额分别在16万-700多万之间，属情节严重；

最终，
李四犯
集资诈骗罪、
洗钱罪被判处有期徒刑十一
年，并处罚金240万，
其余16名协助将人民币
兑换为虚拟货币的人员犯洗钱罪，量刑均在5年-6年3个月之间。

在一审过程中，我的辩护策略是采取
全案进行轻罪辩护+无罪辩护，轻罪辩护是集资诈骗罪辩护为非法吸收公众存
款罪，无罪辩护即洗钱罪全案做无罪
辩护
，由于我的当事人是第二被告，因此，整个案件必须从全案出发，不仅要站在
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我的当事人角度争取最有利的辩护效果，还要通过为其他当事人辩护来推动整
案朝着有利方向发展，虽然一审法院未采纳检察院的量刑建议，即在14-16年
之间量刑，但仍然认为我的当事人构成集资诈骗罪、洗钱罪（自洗钱）、判处
11年有期徒刑，罚金240万，其他协助兑换虚拟货币的16人仍构成洗钱罪（他
洗钱），均分别判处5年-6年3个月的有期徒刑，拿到一审判决书之后，我的当
事人以及其他所有涉案人员均认为一审判决事实不清、法律适用错误、量刑羁
重，并提起上诉。

3

二审辩护过程：

在二审上诉阶段，我继续接受李四委托进行辩护，并仔细研读了一审判决的逻
辑，经与当事人沟通，就洗钱罪又进行全案辩护，并采取了不同于一审的辩护
策略，

即将洗钱罪分为两部分，我的当事人属于自洗钱，继续做无罪辩护，其他协助
兑换虚拟货币的16人属于他洗钱，做罪轻辩护，因而案件从整体上，形成了洗
钱罪无罪辩护（自洗
钱）+罪轻辩护（他洗钱）的策略，
该辩护策略完全是基于最有利于当事人的角度，和增加二审改判的几率定下的
基调，定调之后，我就再一次开始了辩护征程：

打响“第一枪”：有理有据提出不构成“自洗钱”的三大理由：

很快，我就打响了我的实体辩护第一枪（在这之前，已经开始了取保候审、开
庭申请、调取证据申请等程序性辩护工作），以三大无罪理由提出我的当事人
不构成洗钱罪（自洗钱）；

第一，“xx”平台是ICO(代币发行融资)项目，本质上是非法集资行为，将人
民币兑换虚拟货币是上游ICO集资行为中的部分行为，以及将虚拟币转换为现
金的行为是上游犯罪既遂后自然延伸的使用行为，不符合洗钱罪是上游犯罪既
遂后，通过金融手段将“黑钱漂白”使之达到合法化效果的掩饰、隐瞒行为。

第二，李四对接结算是基于上游犯罪分工的共犯行为，该行为只构成一个上游
犯罪事实，只侵犯上游犯罪的法益，不应另行评价为洗钱罪予以数罪并罚；一
审判决对基于同一犯罪事实只侵犯同一个法益的行为，进行二次评价，违背了
禁止重复评价的原则。
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第三，即使认为李四等人属于“自洗钱”行为，但“自洗钱”入刑是在《刑法
修正案（十一）》生效之后，原刑法并不认为是犯罪，不存在跨越修订刑法施
行日期的继续犯罪、连续犯罪的情形，应根据从旧兼从轻的原则，对李四等人
的“自洗钱”行为不作为犯罪行为处理。

在三大无罪理由提出之后，经过与二审法官的多次沟通，给出了两点回应以及
一个提问：

其一，经过我们讨论，有意见认为，无论是人民币转换成虚拟货币，还是虚拟
货币转换为人民币，肯定是一种洗钱行为，其规避了有关部门尤其是银行的监
管，达到了掩饰、隐瞒犯罪所得及其收益来源和性质的客观目的，如果都不认
可人民币转换成虚拟货币，虚拟货币转换为人民币是一种掩饰、隐瞒犯罪所得
及其收益的洗钱行为，就没有沟通下去的必要了；

其二，经过我们讨论，有意见认为，应该从受害人的角度考虑人民币转换成虚
拟货币是在犯罪过程中，还是已经既遂，当受害人将资金转入平台客户的银行
卡之后，李四等人就已经控制了资金，即已经既遂，后续将人民币兑换成虚拟
币的行为就是一个集资诈骗既遂之后的独立洗钱行为，既然是两个单独的行为
，就应该数罪并罚；

其三，经过我们讨论，这个案件有一个点值得思考，就是“自洗钱”入刑后，
在同一个案件中，“自洗钱”与“他洗钱”能否同时成立，洗钱罪在司法实务
中，要么是上游犯罪人自己洗钱，要么是让别人洗钱，但是这个案件两者兼有
，那么能否对上游犯罪行为人李四等人，以及其他16人能否同时成立洗钱罪？
目前，我们无法下出定论，但从法理上仍然可以将其视为共同犯罪。

当经历多次沟通之后，最终谁也无法说服谁，既然如此，我就提出暂且搁置争
议，让有争议的大家继续共同研究，接下来，我们来寻求共识：

蓄势“第二枪”：坚持无罪，搁置争议，寻求共识，灵活适用从旧兼从轻

我在继续坚持无罪的前提下，其实是为了打下一个减轻量刑的基础，坚持无罪
是当然必要的，但在产生如此大的争议之下，又基于最有利于当事人的原则，
必须得提出能够取得共识的观点和看法，于是我就以“自洗钱”是《刑法修正
案（十一）》才得以入刑，2021年3月1日才生效实施，基于“从旧兼从轻”
的原则，也不应将李四等人以“自洗钱”入刑，但此时，就会留下一个问题，
2021年3月1日-3月11日的行为如何处理？

很快，法官就引出了该问题，虽然3月1日之前的行为不构罪，但是3月1日之后
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犯罪行为仍在继续，也应构成洗钱罪。

于是，我毫不犹豫就说到，既然认可3月1日之前的行为不构罪，那么之前的洗
钱数额就不应计算进去，就应该扣除，此时，法官并没有做出回应。

不久，我就接到二审法官的电话，告诉我，我们让会计师事务所针对李四等人
2021年3月1日之后，自洗钱的事实补充做了一个鉴定意见，可以来阅卷，并
提出质证意见。

到这里，我其实就是通过“从旧兼从轻”原则，打掉部分数额，以争取减轻量
刑，当被告知补充做了鉴定，我就意识到案件将会在数额上有所妥协，必然数
额会大大降低，也终究会减轻量刑。

扣响“第三枪”：坚持无罪，巧妙提出洗钱罪“情节严重“不能唯数额论

案件到了现在，辩护结束了吗？当然没有，因为还有一个洗钱罪“情节严重”
放在这里，无论洗钱数额如何鉴定，必然会达到五年以上的档次（“情节严重
”的依据是2020年两高一部内部颁发的《关于办理洗钱刑事案件若干问题的意
见》做出，这个意见没有公开，只有其内部知晓，其规定洗钱数额达10万即“
情节严重”）；

此时，我仍然是坚持做无罪，但同时我提出，洗钱罪的上游犯罪类型不同，不
同的上游犯罪所得的犯罪数额差别巨大，尤其是金融犯罪以及扰乱金融秩序犯
罪，往往数额特别巨大，相应的下游犯罪洗钱罪的数额就会水涨船高，而洗钱
罪“情节严重”的认定应当是考虑综合情节，不应该单纯以数额计算，还应该
考虑上游犯罪的类型，行为模式，行为人的获利、犯罪性质等情况综合考虑，
尤其是本案的16个协助转移虚拟货币的行为人，其本来就是投资平台的投资人
，又仅仅通过转移虚拟货币获得少额的好处费，其中的部分人员又是残疾人士
、年过半百的女性，一律将其判处五年以上有期徒刑，确实不妥当，难以让民
众接收，也不符合“罪责刑”相适应的原则。

4

二审得以改判，但仍有遗憾

经过我的辩护经历，后来二审得以改判，改判之处就是在洗钱罪方面大大降低
了全案人员的量刑，尤其是二审虽然仍然认为是“情节严重”，但针对每个行
为人
的具体情
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形，综合数额、犯
罪性质、情节、对社会危害程度等因
素，
给予了我的当事人洗钱罪4年，与集资诈骗罪合并12年，最终执行九年有期徒
刑，判处罚金80万，与一审相比，减轻了2年，减少了160万罚金，其余的16
个帮助
兑换虚拟货币
的行为人，均都减轻了量刑
，最多的减轻了4年，
但留有遗憾的是，仍然没有打掉我的当事人的“自洗钱”。

从该起案件，能够总结出：

1，坚持无罪是必须的，但在无罪的前提下，应基于有利于当事人的原则，及
时调整辩护要点，以无罪换取量刑优惠；
2.
坚持全案辩护，以整体带动局
部，为全案辩护促使做出有利于自己当事人的量刑决定。
3. 及时搁置争议，运用有利因素，层层递进，形成“共识”。
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